Renewable Energy Index Svizzera

La congiuntura nel settore delle energie rinnovabili e dell'efficienza energetica
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Continua crescita positiva

Nel 1° trimestre del 2012 il Renewable Energy Index Svizzera ha evidenziato un indebolimento rispetto al
periodo precedente. Si tratta del terzo calo consecutivo nella rilevazione, che indica un peggioramento della
dinamica congiunturale del settore delle energie rinnovabili e dell'efficienza energetica. Il comparto continua
tuttavia a crescere, come dimostra il livello dell'indice, pari a 56 punti. Delle cinque componenti (fatturato,
portafoglio ordini, tempi di consegna, scorte e occupazione) soltanto quella relativa all'occupazione ha
registrato un progresso rispetto al trimestre precedente (pari a 1,6 punti). Le imprese, dunque, dopo due
trimestri di andamento negativo, sono evidentemente tomate a incrementare in maniera consistente le
assunzioni di personale. Le componenti "fatturato" e "portafoglio ordini" rivelano ancora un indebolimento
della dinamica congiunturale. La componente "fatturato" ha evidenziato per la terza volta consecutiva un
calo rispetto al periodo precedente (attestandosi a 59,3 punti), mentre la componente "portafoglio ordini" &
diminuita per la quarta volta consecutiva (portandosi a 58,8 punti). Entrambi i valori restano in ogni caso
ben al di sopra della soglia di crescita fissata a 50 punti. | "tempi di consegna" invece - per la prima volta dal
4° trimestre del 2010 - sono scesi al di sotto di tale soglia di crescita. La capacita produttiva dei fomitori risulta
pertanto in calo. La componente "scorte” & diminuita (portandosi a 50,3 punti) e cid pud essere interpretato
come segnale del fatto che le imprese, a fronte dell'incertezza della congiuntura, hanno mantenuto invariate le
proprie consistenze di magazzino. Nel 1° trimestre del 2012 le esportazioni hanno evidenziato una leggera
accelerazione: il sottoindice "esportazioni", non contenuto nell'indice, € arrivato a quota 51,7 punti.

maggiore (%) uguale (%) minore (%) netto Indice +/-
Fatturato 40 38 22 19 59.3 -1.9
Portafoglio ordini 38 43 20 18 58.8 -2.5
Tempi di consegna 7 82 11 -3 48.3 -4.1
Scorte 13 74 13 1 50.3 -2.2
Occupazione 24 65 11 12 56.2 1.6
Esportazioni 10 83 7 3 51.7 5.1

La tabella riassume i risultati del sondaggio attuale. Per ogni sottoindice sono indicate le percentuali di
risposte che segnalano un livello "maggiore", "uguale" o "minore" rispetto al mese precedente. Sulla destra
¢ riportato il livello del sottoindice, che risulta da tutte le risposte "maggiore" sommate alla meta delle
risposte "uguale" espresse in termini percentuali. L'indice corrisponde alla media ponderata (ponderazione
tra parentesi) dei sottoindici Fatturato (0,25), Portafoglio ordini (0,30), Tempi di consegna (0, 15), Scorte
acquisti (0,10) e Occupazione (0,20). Se l'indice o un suo sottoindice si attesta al di sopra (al di sotto)
della soglia dei 50 punti, cio equivale ad un aumento (ad una diminuzione).

L'indice delle energie rinnovabili svizzero (REIS)
viene pubblicato trimestralmente a cura del Credit
Suisse e dell'agenzia per le energie rinnovabili e
I'efficienza energetica (A EE). La sua rilevazione
awviene tramite un'indagine sottoposta ad aziende
del settore delle soluzioni energetiche sostenibili
(energie rinnovabili ed efficienza energetica).
L'inchiesta e I'interpretazione dei risultati si svolgono
in conformita alle indicazioni fornite dalla
Intemnational Federation of Purchasing and Materials
Management. L'A EE si occupa della rilevazione dei
dati, mentre il Credit Suisse e responsabile della
relativa elaborazione e pubblicazione. L'indice REIS
fotografa in maniera immediata |'andamento
congiunturale del settore delle energie sostenibili.
Tale quadro generale & ulteriormente approfondito
grazie a cinque sottoindici e a dati aggiuntivi.
Lanciato il 1° timestre del 2010, I'indice REIS
rappresenta un contributo importante per la
creazione di un database di settore.
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Nel 1° trimestre del 2012 la componente "fatturato" ha chiuso in ribasso rispetto al trimestre precedente per la terza volta consecutiva. Tuttavia, con un valore

pari a 59,3 punti, resta ancora in area di crescita. Se ne deduce che la dinamica congiunturale & andata indebolendosi, pur rimanendo complessivamente positiva.
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La componente "portafoglio ordini" € invece calata rispetto al trimestre precedente per la quarta volta consecutiva. Il valore attuale di questa voce, pari a 58,8

punti, risulta sensibilmente inferiore rispetto a quello registrato I'anno precedente (71,2 punti per il 1° trimestre 2011). L'andamento della componente indica che

nei prossimi trimestri le vendite aumenteranno ma in misura meno decisa che in quelli passati.
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La componente "tempi di consegna dei fornitori" nel 1° trimestre 2012 si & collocata al di sotto della soglia di crescita pari a 50 punti. Lo sfruttamento della

capacita produttiva dei fornitori si & evidentemente ridotto, comportando un accorciamento dei tempi di consegna. Di norma, infatti, termini di consegna piu

rawicinati sono indice di un minor sfruttamento della capacita delle imprese.
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Il dato relativo alle "scorte di acquisti di materie prime, semilavorati e componenti" si & attestato con 50,3 punti appena sopra al valore soglia della crescita, pari a

B0. Alla luce di cio e possibile dedurre che le imprese hanno mantenuto sostanzialmente invariata la situazione dei propri magazzini a fronte delle incertezze della

congiuntura economica.
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La componente "occupazione", dopo due trimestri di ribasso, € tornata a crescere rispetto al periodo precedente — portandosi a quota 56,2 punti nel 1° trimestre

del 2012. Le imprese dunque hanno effettuato nuove assunzioni con ritrovato vigore.
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II' sottoindice "esportazioni" ha guadagnato 5,1 punti nel 1° trimestre 2012 e si ¢ riportato in territorio di crescita, sopra i 50 punti, indicando una dinamica
congiunturale positiva per I'inizio del 2012.



Credit Suisse

Credit Suisse AG fa parte del gruppo di societa del Credit Suisse (di seguito
denominato 'Credit Suisse') ed & uno dei maggiori fornitori di servizi finanziari
al mondo. In qualita di banca integrata, il Credit Suisse mette al servizio dei
suoi clienti il know-how congiunto dei comparti Private Banking, Investment
Banking e Asset Management. In particolare offre consulenze specializzate,
soluzioni integrate e prodotti innovativi a clienti commerciali, istituzionali e
clienti privati molto facoltosi su scala globale nonché alla clientela retail in
Svizzera. Il Credit Suisse, la cui sede principale & a Zurigo, € presente in oltre
50 Paesi e occupa circa 49 700 persone. Le azioni nominative (CSGN) della
societa madre Credit Suisse Group AG sono quotate in Svizzera, e, come
American Depositary Shares (CS), a New York. Ulteriori informazioni sul
Credit Suisse figurano al sito www.credit-suisse.com.

AEE

L'agenzia per le energie rinnovabili e |'efficienza energetica (A EE) promuove
gli interessi di aziende e associazioni attive nel settore delle energie rinnovabili
e dell'efficienza energetica. L'agenzia si impegna a livello federale, cantonale
e comunale, nonché al di fuori dei confini della Confederazione, per
I'introduzione di provwvedimenti di politica energetica che portino benefici
all'ambiente, all'economia e alla popolazione. L'A EE si fa portavoce degli
imprenditori che, attraverso I'offerta di soluzioni energetiche efficaci e
innovative, contribuiscono a gettare le basi per una qualita di vita e uno
sviluppo economico sostenibili. L'agenzia persegue I'obiettivo di informare
I'opinione pubblica e gli organi decisionali nonché di sensibilizzarli in tema di
politiche energetiche sostenibili e di dare un contributo attivo alla stesura delle
direttive economiche e politiche in tale ambito. Ulteriori informazioni circa I'A
EE sono reperibili all'indirizzo www.aee.ch.

Il presente documento & stato redatto a cura del Credit Suisse e dell'Agenzia per le energie rinnovabili e I'efficienza energetica (A EE). Non rappresenta il
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pertanto al presente documento.
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