Renewable Energy Index Svizzera

La congiuntura nel settore delle energie rinnovabili e dell'efficienza energetica

Livello dell'indice 3° trimestre 2011: 60.5 punti
Variazione rispetto al trimestre precedente: — 3,3 punti s

Variazione rispetto al 3° trimestre 2010: + 2.3 punti z
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Indebolimento della dinamica congiunturale

Nel 3° trimestre 2011 il Renewable Energy Index Svizzera ha perso 3,3 punti portandosi a quota 60,5
punti, segnalando per il settore delle energie rinnovabili e dell'efficienza energetica un indebolimento della
dinamica congiunturale, rimasta peraltro positiva. Le cinque componenti dell'indice (fatturato, portafoglio
ordini, tempi di consegna, scorte e occupazione) sono risultate in calo con la sola eccezione delle scorte di
magazzino. Tuttavia, tutti i valori si mantengono al di sopra della soglia di crescita. La componente
"fatturato" ha perso 2,9 punti e si colloca ora a quota 62,5. Le imprese hanno dunque visto diminuire
I'incremento dei rispettivi volumi d'affari nei confronti del trimestre precedente. La componente "portafoglio
ordini" & diminuita (come anche nel trimestre precedente) e si colloca a 65,7 punti. Questo rallentamento
della crescita rende probabile un ulteriore peggioramento della dinamica del fatturato nei prossimi mesi. Il
calo di 4,3 punti dei "tempi di consegna" indica che lo sfruttamento della capacita produttiva delle imprese
& si aumentato, ma in misura minore. La componente "scorte" ha guadagnato 3,2 punti, un andamento
che abbinato all'indebolimento dell'indice complessivo sembra corroborare I'ipotesi che talune imprese
siano state colte di sorpresa dal peggioramento della congiuntura e si siano viste costrette a incrementare
le scorte di magazzino. Il calo di 6 punti registrato dalla componente "occupazione" indica una maggiore
cautela da parte delle imprese a effettuare nuovi reclutamenti. Il sottoindice "esportazioni", non contenuto
nell'indice, € sceso al di sotto della soglia di crescita, precisamente a 45,7 punti, evidenziando una
contrazione delle esportazioni.

maggiore (%) uguale (%) minore (%) netto Indice +/-
Fatturato 43 40 18 25 62.5 -2.9
Portafoglio ordini 45 42 13 31 65.7 -3.6
Tempi di consegna 12 85 3 9 54.6 -4.3
Scorte 16 77 7 10 54.9 3.2
Occupazione 22 70 7 15 B -6.0
Esportazioni 5 81 14 -9 45.7 -5.2

La tabella riassume i risultati del sondaggio attuale. Per ogni sottoindice sono indicate le percentuali di
risposte che segnalano un livello "maggiore”, "uguale" o "minore" rispetto al mese precedente. Sulla destra
& riportato il livello del sottoindice, che risulta da tutte le risposte "maggiore" sommate alla meta delle
risposte "uguale" espresse in termini percentuali. L'indice corrisponde alla media ponderata (ponderazione
tra parentesi) dei sottoindici Fatturato (0,25), Portafoglio ordini (0,30), Tempi di consegna (0, 15), Scorte
acquisti (0,10) e Occupazione (0,20). Se I'indice o un suo sottoindice si attesta al di sopra (al di sotto)
della soglia dei 50 punti, cio equivale ad un aumento (ad una diminuzione).

Suisse e dell'agenzia per le energie rinnovabili
I'efficienza energetica (A EE). La sua rilevazione
awiene tramite un'indagine sottoposta ad aziende
del settore delle soluzioni energetiche sostenibili
(energie rinnovabili ed efficienza energetica).
L'inchiesta e I'interpretazione dei risultati si svolgono
in conformita alle indicazioni fornite dalla
International Federation of Purchasing and Materials
Management. L'A EE si occupa della rilevazione dei
dati, mentre il Credit Suisse & responsabile della
relativa elaborazione e pubblicazione. L'indice REIS
fotografa in maniera immediata I'andamento
congiunturale del settore delle energie sostenibili.
Tale quadro generale € ulteriormente approfondito
grazie a cinque sottoindici e a dati aggiuntivi.
Lanciato il 1° trimestre del 2010, I'indice REIS
rappresenta un contributo importante per la
creazione di un database di settore.
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Nel 3° trimestre 2011 la componente "fatturato” e scivolata di 2,9 punti, pur restando al di sopra della soglia di crescita pari a 50 punti. La variazione € indice di

un indebolimento della crescita dei volumi d'affari.

Portafoglio ordini
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La componente "portafoglio ordini', dopo la lieve diminuzione del periodo precedente, nel 3° trimestre ha subito una nuova flessione (-3,6 punti a quota 65,7).

Nei trimestri a venire le vendite dovrebbero pertanto crescere, ma soltanto in misura piu limitata.

Tempi di consegna dei fornitori
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Nel periodo in rassegna la componente "tempi di consegna dei fornitori" ha subito un ribasso di 4,3 punti, ma si mantiene al di sopra della soglia di crescita.
Generalmente, tempi di consegna piu estesi si abbinano a un maggior sfruttamento della capacita produttiva delle imprese. Dalla nuova rilevazione risulta pertanto
che lo sfruttamento della capacita produttiva & si aumentato, ma in maniera piu fiacca rispetto al trimestre precedente.
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Il dato relativo alle "scorte di acquisti di materie prime, semilavorati e componenti" ha registrato un incremento di 3,2 punti portandosi a quota 54,9. Considerata la
debolezza congiunturale complessiva, un simile aumento potrebbe indicare che talune imprese, non avendo previsto un simile sviluppo, siano state costrette ad
aumentare le scorte di magazzino.

Occupazione
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La componente "occupazione", dopo un deciso incremento nel trimestre precedente, nel periodo in esame ha registrato una flessione di 6 punti toccando quota
57,5. Le imprese continuano dunque ad assumere, ma sono divenute pit caute.
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Il sottoindice "esportazioni' ha accusato un tonfo di 5,2 punti attestandosi a 45,7 punti, cifra che si colloca ben al di sotto della soglia di crescita. Nel 3° trimestre,
dunque, le esportazioni hanno subito un calo.



Credit Suisse

Credit Suisse AG fa parte del gruppo di societa del Credit Suisse (di seguito
denominato 'Credit Suisse') ed & uno dei maggiori fornitori di servizi finanziari
al mondo. In qualita di banca integrata, il Credit Suisse mette al servizio dei
suoi clienti il know-how congiunto dei comparti Private Banking, Investment
Banking e Asset Management. In particolare offre consulenze specializzate,
soluzioni integrate e prodotti innovativi a clienti commerciali, istituzionali e
clienti privati molto facoltosi su scala globale nonché alla clientela retail in
Svizzera. |l Credit Suisse, la cui sede principale & a Zurigo, € presente in oltre
50 Paesi e occupa circa 50 700 persone. Le azioni nominative (CSGN) della
societa madre Credit Suisse Group AG sono quotate in Svizzera, e, come
American Depositary Shares (CS), a New York. Ulteriori informazioni sul
Credit Suisse figurano al sito www.credit-suisse.com.

AEE

L'agenzia per le energie rinnovabili e I'efficienza energetica (A EE) promuove
gli interessi di aziende e associazioni attive nel settore delle energie rinnovabili
e dell'efficienza energetica. L'agenzia si impegna a livello federale, cantonale
e comunale, nonché al di fuori dei confini della Confederazione, per
I'introduzione di provwvedimenti di politica energetica che portino benefici
all'ambiente, all'economia e alla popolazione. L'A EE si fa portavoce degli
imprenditori che, attraverso |'offerta di soluzioni energetiche efficaci e
innovative, contribuiscono a gettare le basi per una qualita di vita e uno
sviluppo economico sostenibili. L'agenzia persegue |'obiettivo di informare
I'opinione pubblica e gli organi decisionali nonché di sensibilizzarli in tema di
politiche energetiche sostenibili e di dare un contributo attivo alla stesura delle
direttive economiche e politiche in tale ambito. Ulteriori informazioni circa I'A
EE sono reperibili all'indirizzo www.aee.ch.
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