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Conjoncture des énergies renouvelables et de I'efficacité énergétique

Etat de I'indice au 1er trimestre 2012: 56,0 points
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La croissance reste positive

Au 1e trimestre 2012, le Renewable Energy Index Schweiz a accusé pour la troisiéme fois consécutive un
recul par rapport au trimestre précédent. Cela indique que la dynamique conjoncturelle dans le secteur des
énergies renouvelables et de 'efficacité énergétique s'est affaiblie. La branche continue cependant de
croitre, comme I'indique le niveau de I'indice qui s'établit a 56 points. Parmi les cing composantes prises
en compte (chiffre d'affaires, camet de commandes, délais de livraison, niveau des stocks et emploi), seul
I'emploi a connu une progression par rapport au trimestre précédent (1,6 point). Aprés deux trimestres
d'évolution négative, les entreprises ont de toute évidence repris leurs efforts de création d'emplois. En
revanche, les composantes «hiffre d'affaires» et «caret de commandes» ont de nouveau révélé une évolution
conjoncturelle ralentie. Le «chiffre d'affaires» a chuté pour la troisieme fois consécutive par rapport au trimestre
précédent (59,3 points actuellement), et la composante «carnet de commandes» a reculé pour la quatrieme
fois d'affilée (68,8 points actuellement). Cependant, ces deux composantes se situent de nouveau
nettement au-dessus du seuil de croissance de 50 points. Les délais de livraison sont passés sous le seuil
de croissance pour la premiere fois depuis le 4e trimestre 2010. Cela montre que la charge de travail des
fournisseurs était moins soutenue. La composante «niveau des stocks» a également reculé (50,3 points),
ce qui peut s'expliquer par le fait que les entreprises ont maintenu leurs stocks a un niveau constant en
raison des incertitudes conjoncturelles. L'activité d'exportation s'est légerement accélérée au 1er trimestre
2012 et le sous-indice «exportations», qui n'est pas compris dans I'indice global, a atteint 51,7 points.

Sous-indices

plus haut (%) égal (%) plus bas (%) net Indice +/-
Chiffre d'affaires 40 38 22 19 59.3 -1.9
Carnet de commandes 38 43 20 18 58.8 -2:65
Délais de livraison 7 82 11 -3 48.3 -4.1
Niveau des stocks 13 74 13 1 50.3 2.2
Emploi 24 65 11 12 56.2 1.6
Exportations 10 83 7 3 51.7 5.1

Le tableau recense les résultats de I'enquéte actuelle. Sont présentés pour chaque sous-indice les
pourcentages des questions dont les réponses étaient «plus élevé», «égal» ou «moins élevé», en comparaison
avec le mois précédent. L'état de I'indice équivalant y est également représenté. L'état d'un sous-indice
correspond a la somme du pourcentage des réponses «plus élevé» et de la moitié du pourcentage des
réponses «égal». Le Renewable Energy Index correspond a la moyenne pondérée (pondérations entre
parenthéses) des sous-indices chiffre d'affaires (0,25), camet de commandes (0,30), délais de livraison
(0,15), niveau des stocks achat (0,10) et emploi (0,20). Un niveau de Renewable Energy Index ou de sous-
indice supérieur (inférieur) & la barre des 50,0 points est & interpréter comme une augmentation (une baisse).

I'efficacité énergétique, I'A EE. L'indicateur repose
sur une enquéte réalisée auprés des entreprises de
la branche spécialisées dans des solutions
énergétiques durables (énergies renouvelables et
efficacité énergétique). Le relevé et I'évaluation
s'effectuent en conformité aux prescriptions de la
Fédération Internationale d'Achat et de Gestion
d'Approvisionnement. L'A EE se charge du relevé
des données de I'enquéte tandis que le Credit
Suisse est responsable de son évaluation et de sa
publication. Le Renewable Energy Index livre une
image instantanée de I'évolution de la marche des
affaires dans la branche des solutions énergétiques
durables. Cette image est encore affinée par cing
sous-indices et des informations complémentaires.
Le Renewable Energy Index calculé depuis le 1¢
trimestre 2010 apporte une contribution précieuse a
la base de données de la branche.
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Au Ter trimestre 2012, la composante «chiffre d'affaires» s'est établie pour la troisieme fois consécutive a un niveau inférieur en comparaison trimestrielle, mais
avec 59,3 points, elle se situe toujours dans la zone de croissance. Cette évolution indique une dynamique conjoncturelle nettement affaiblie mais qui reste positive.
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La composante «camet de commandes» s'est établie pour la quatriéme fois en dessous du niveau du trimestre précédent et se situe nettement en dessous du

niveau de I'année précédente, avec 58,8 points contre 71,2 points. Cette évolution indique que les chiffres d'affaires continueront de croitre dans les trimestres a

venir, mais de fagon moins soutenue qu'au cours des trimestres précédents.
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La composante «délais de livraison des fournisseurs» se situait en dessous du seuil de croissance de 50 points au Ter trimestre 2012. La charge de travail des

fournisseurs s'est de toute évidence allégée. Cela s'est traduit par des délais de livraison plus courts, qui vont généralement de pair avec une moindre utilisation
des capacités de production.
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Le «niveau des stocks de matieres premiéres, produits semi-finis et composants achetés» se situait & 50,3 points, soit juste au-dessus du seuil de croissance fixé
a 50 points. Cette valeur peut s'expliquer par le fait que les entreprises ont maintenu leurs stocks a un niveau plus ou moins constant en raison des incertitudes
conjoncturelles.
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La composante «emploi» a de nouveau progressé par rapport au trimestre précédent, apres deux trimestres de dynamique conjoncturelle en berne, pour s'établir
a 56,2 points au 1er trimestre 2012. Les entreprises ont de toute évidence repris leurs efforts de recrutement de main d'ceuvre.
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Le sous-indice «exportations» a progressé de 5,1 points au Ter trimestre 2012 et se situe de nouveau au-dessus du seuil de croissance de 50 points. Cela
montre que I'activité d'exportation enregistrait une dynamique conjoncturelle positive au début de I'année 2012.
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Credit Suisse AG, qui fait partie du groupe des sociétés du Credit Suisse (ci- L'Agence des énergies renouvelables et de |'efficacité énergétique (A EE)
apres le «Credit Suisse»), est un prestataire de services financiers leader sur le représente les intéréts des entreprises et des fédérations actives dans le
plan international. Banque intégrée, le Credit Suisse fournit & ses clients son domaine des énergies renouvelables et de I'efficacité énergétique. Elle
expertise combinée dans les domaines du private banking, de I'investment s'engage au niveau de la Confédération, des cantons et des communes ainsi
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clients retail en Suisse. Le Credit Suisse, dont le siége est a Zurich, est énergétiques efficaces et innovantes, jettent les bases d'une vie et d'une
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d'American Depositary Shares (CS). Pour plus d'informations sur le Credit Vous trouverez de plus amples informations sur I'A EE a |'adresse www.aee.ch

Suisse, rendez-vous a |'adresse www.credit-suisse.com.
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