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Etat de Il'indice au 3e trimestre 2011: 60,5 points
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Ralentissement de la dynamique conjoncturelle

Au 3e trimestre 2011, le Renewable Energy Index a cédé 3,3 points par rapport au trimestre précédent
pour s'établir a 60,5 points. L'évolution de I'indice dénote un affaiblissement de la dynamique conjoncturelle
toujours positive de la branche des énergies renouvelables et de I'efficacité énergétique. Parmi les cing
composantes de I'indice (chiffre d’affaires, camet de commandes, délais de livraison, niveau des stocks et
emploi), toutes, a I'exception du «carnet de commandes», accusent une baisse, mais aucune ne passe
sous le seuil de croissance. La composante «chiffre d'affaires» recule de 2,9 points a 62,5 points, les
entreprises ayant de toute évidence enregistré une progression de leurs chiffres d'affaires plus faible qu'au
trimestre précédent. Le «carnet de commandes» a poursuivi son repli du 2e trimestre et s'établit désormais
a 65,7 points. La faible croissance des camnets de commandes laisse présager une dynamique de
progression moins rapide des chiffres d'affaires pour les mois a venir. La diminution des «délais de livraison»
de 4,3 points signale, quant a elle, que I'utilisation des capacités au sein des entreprises continue certes
de progresser, mais & un rythme moins soutenu. La composante «niveau des stocks» a connu une
augmentation de 3,2 points, ce qui, couplé au recul de I'indice global, pourrait indiquer que certaines
entreprises se sont laissé surprendre par I'affaiblissement de la conjoncture et ont vu leurs stocks augmenter
bien malgré elles. Le recul de I'«emploi» de 6 points témoigne d’'une plus grande réserve des entreprises
sur le front des nouvelles embauches. Non couvert par 'indice, le sous-indice «exportations» s'établit
désormais & 45,7 points et passe ainsi sous le seuil de croissance, marquant un recul des exportations.

Sous-indices

plus haut (%) égal (%) plus bas (%) net Indice +/-
Chiffre d'affaires 43 40 18 25 62.5 -2.9
Carnet de commandes 45 42 13 31 65.7 -3.6
Délais de livraison 12 85 3 9 54.6 -4.3
Niveau des stocks 16 77 7 10 54.9 3.2
Emploi 22 70 7 15 57.5 -6.0
Exportations 5 81 14 -9 45.7 -5.2

Le tableau recense les résultats de I'enquéte actuelle. Sont présentés pour chaque sous-indice les
pourcentages des questions dont les réponses étaient «plus élevé», «égal» ou «moins élevé», en comparaison
avec le mois précédent. L'état de I'indice équivalant y est également représenté. L'état d'un sous-indice
correspond & la somme du pourcentage des réponses «plus élevé» et de la moitié du pourcentage des
réponses «égal». Le Renewable Energy Index correspond & la moyenne pondérée (pondérations entre
parenthéses) des sous-indices chiffre d'affaires (0,25), camet de commandes (0,30), délais de livraison
(0,15), niveau des stocks achat (0,10) et emploi (0,20). Un niveau de Renewable Energy Index ou de sous-
indice supérieur (inférieur) a la barre des 50,0 points est & interpréter comme une augmentation (une baisse).

sur une enquéte réalisée aupres des entreprises de
la branche spécialisées dans des solutions
énergétiques durables (énergies renouvelables et
efficacité énergétique). Le relevé et I'évaluation
s'effectuent en conformité aux prescriptions de la
Fédération Internationale d'Achat et de Gestion
d'Approvisionnement. L'A EE se charge du relevé
des données de I'enquéte tandis que le Credit
Suisse est responsable de son évaluation et de sa
publication. Le Renewable Energy Index livre une
image instantanée de I'évolution de la marche des
affaires dans la branche des solutions énergétiques
durables. Cette image est encore affinée par cing
sous-indices et des informations complémentaires.
Le Renewable Energy Index calculé depuis le 1
trimestre 2010 apporte une contribution précieuse a
la base de données de la branche.
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Au 3e trimestre 2011, la composante «chiffre d’affaires» a cédé 2,9 points tout en restant au-dessus du seuil de croissance de 50 points, ce qui indique que la

croissance des chiffres d'affaires s'est ralentie.
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Apres son léger recul du trimestre précédent, la composante «carnet de commandes» a de nouveau connu une baisse de 3,6 points au 3e trimestre et s'établit

désormais a 65,7 points. Cette diminution laisse penser que les chiffres d'affaires continueront certes de progresser durant les trimestres a venir, mais dans des

proportions moindres.

Délais de livraison des fournisseurs
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Malgré une baisse de 4,3 points au 3e trimestre, la composante «délais de livraison des fournisseurs» se maintient au-dessus du seuil de croissance. Des délais

de livraison plus longs s’accompagnent généralement d’une meilleure utilisation des capacités des entreprises. L'évolution de cette composante laisse donc

présager que I'utilisation des capacités au sein des entreprises a de nouveau progressé, a un rythme toutefois moins soutenu qu’au trimestre précédent.
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Le «niveau des stocks de matieres premieres, produits semi-finis et composants achetés» a progressé de 3,2 points pour atteindre 54,9 points. En liaison avec
I'essoufflement de la dynamique conjoncturelle, cette progression pourrait indiquer que certaines sociétés ont été prises a contre-pied et n'ont eu d’autre choix
que d’augmenter leurs stocks.
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Apres son envolée du trimestre précédent, la composante «emploi» a perdu 6 points au 3e trimestre 2011 et s’établit maintenant & 57,5 points. Apparemment,
les entreprises continuent de développer I'emploi, mais se montrent plus circonspectes en ce qui concerne les nouvelles embauches.
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Le sous-indice «exportations» enregistre un net repli de 5,2 points et passe avec 45,7 points largement sous le seuil de croissance, indiquant une baisse des
exportations au 3e trimestre.
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