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Marktentwicklung fossiler Energietrager 4 / 2016

Berichtsperiode: Jahr 2016 und Anfang 2017

e Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) erwartet eine Aufhellung der Weltwirtschaft in 2017, vor al-
lem in den fortgeschrittenen Landern. In der Schweiz rechnet die Expertengruppe des Bundes
ebenfalls mit einem beschleunigten Wachstum in diesem Jahr und in 2018.

e 2016 stieg der Welterddlverbrauch um 1.7% auf 96.6 mbd (Millionen Fass pro Tag), gemass der In-
ternationalen Energieagentur (IEA). Sie rechnet fir 2017 und die folgenden Jahre mit einem
verlangsamten Wachstum, obschon die Preise im historischen Vergleich immer noch tief sind. Die
Welterddlproduktion erbrachte weiterhin einen Uberschuss von 0.4 mbd, auch wenn sie im letzten
Jahr bloss um 0.4% gewachsen ist. Die Lage kdnnte sich in diesem Jahr verandern, nachdem die
OPEC am 30. November 2016 beschlossen hatte, ihre Produktion im Vergleich zu jener im Oktober
2016 ab dem 1. Januar um 1.2 mbd zu drosseln. Aufgrund der bisher in 2017 erhéaltlichen Zahlen
zieht die IEA den Schluss, dass die Mitglieder des Kartells ihre Verpflichtungen einhalten. Zunachst
liess das OPEC-Abkommen die Rohdlpreise auf mehr als 56 Dollar/Fass (USD/bbl) steigen. Im Méarz
2017 sind sie jedoch wieder unter 50 USD/bbl gesunken, vor allem aufgrund der sehr hohen Lager-
bestédnde und der sprunghaften Zunahme der Erdélproduktion in den USA (+0.6 mbd oder +7% von
Oktober 2016 bis Méarz 2017).

e 2016 entwickelte sich der Erdgasverbrauch je nach Region sehr unterschiedlich: +8% in China, +6%
in der EU, weniger als 1% in den USA. Die wachsende Nachfrage des Elektrizitatssektors und der
Ersatz von Kohle waren die hauptsachlichen Griinde fir diese Zunahmen. Der Beginn von 2016 war
nochmals durch tiefere Gaspreise gepragt. Diese haben sich im Winter 2016/17 im Gefolge der Erd-
Olpreise mit einer Verzégerung von etwa sechs Monaten erholt. Mit der Ankunft von zusatzlichen
LNG-Mengen wird der Gas-Uberschuss laut IEA andauern, was die Preise weltweit bis mindestens
in 2017 dricken wird.

e Inder Schweiz stieg die Nachfrage nach Erdgas 2016 um 5% im Zusammenhang mit den zahlrei-
cheren Heizgradtagen (HGT: +6.7%). Die Zunahme des Heiz6lbedarfs war geméss ersten Schét-
zungen um die Halfte geringer. Was die Strassentreibstoffe betrifft gingen die Verkaufe im letzten
Jahr um ein halbes Prozent zurtick. 2015 hatte der Riickgang 4.5% erreicht, nachdem die SNB den
Euromindestkurs von 1.20 Franken aufgehoben hatte.

e Die Erddlpreise waren auf unserem Markt im Jahr 2015 und Anfang 2016 stark riicklaufig, bevor sie
sich im Kielwasser des freien Marktes in Rotterdam ab Mérz erholten. Im Durchschnitt von 2016 blie-
ben sie allerdings 5% billiger als 2015. Im Vergleich mit den anderen OECD-L&andern liegen die
Benzin- und Heizdlpreise in der Schweiz gegenwaértig tber dem Durchschnitt, nachdem unser Land
vor einigen Jahren beim Benzin noch unter dem Durchschnitt lag und beim Heiz6l zu den drei preis-
glnstigsten Landern zéahlte.

Dieser Bericht wird ein Mal pro Quartal aktualisiert.
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1 Marktubersicht und Perspektiven international

1.1 Konjunktur

Seine Aussichten fir die Entwicklung der Weltwirtschaft, die der IWF im Januar verdffentlichte, gehen von
einem globalen Wachstum in 2016 von 3.1% aus. Das Wirtschaftswachstum dirfte sich beschleunigen in
2017 (+3.4%) und in 2018 (+3.6%), namentlich dank den in den USA vorgesehenen steuerlichen Anreizen.
Der IWF rechnet mit einer Verbesserung der chinesischen Wirtschaft, wahrend die Wachstumsaussichten
fur andere grosse Schwellenlander wie Indien, Brasilien und Mexiko nach unten korrigiert wurden.

1.2 Erdol
1.2.1 Nachfrage und Angebot

Gemass Schatzungen der IEA stieg der Erdélverbrauch zwischen 2015 und 2016 um 0.9% in den OECD-
Léndern, um 2.4% in den anderen Landern und um 1.7% (+1.6 mbd auf 96.6 mbd) weltweit. In den USA
stieg laut der Energy Information Administration (EIA) der Verbrauch von Benzin auf den Rekordstand
von 9.33 mbd (+1.6%), wahrend der Gesamtverbrauch von Erddlprodukten nur wenig zunahm (+0.5%).
Fur 2017 rechnet die IEA mit einer Zunahme von bloss 1.4% (+1.4 mbd) der Welterddlnachfrage,
obschon die Preise im historischen Vergleich weiterhin tief sind. Das Wachstum durfte sich in den folgen-
den Jahren noch verringern und ab 2020 bei 1.0% liegen. Dies ist dem neusten Bericht der IEA Uber die
Mittelfrist-Aussichten der Erddlmarkte namens Qil 2017, Analysis and Forecasts to 2022 zu entnehmen.
Was die Welterdélproduktion betrifft, schatzt die Agentur ihr Wachstum 2016 auf 0.4% (+0.4 mbd auf 97.0
mbd). Diese Zunahme mag bescheiden erscheinen im Vergleich zu jenen in den Jahren 2014 (+2.5 mbd)
und 2015 (+2.9 mbd). Sie hat sich dennoch in einem Uberangebot von 0.4 mbd ausgewirkt. W&hrend die
Produktion der Nicht-Mitgliedslander der OPEC um 1.4% zuriickging (USA und Kanada: -2.2% oder -0.4
mbd), stieg jene der OPEC um 3.1% auf 32.6 mbd. Die IEA erwartet jedoch eine Erholung um 0.6 mbd
(+3.4%) der Produktion in den USA und Kanada in 2017 und um 0.7 mbd (+4.1%) in 2018, was ausreicht,
um die Halfte der Zunahme der globalen Nachfrage zu befriedigen. In ihrem Méarz-Bericht schatzt die IEA
das 2017 fur einen ausgeglichenen Markt notwendige OPEC-Angebot auf 33.1 mbd und auf 33.0 mbd in
2018 (,Call on OPEC-Crude®). Das ist deutlich mehr als die Produktion des Kartells im Januar und Feb-
ruar, welche von der IEA auf 31.9 mbd geschétzt wird. Diese Zahl zeigt, dass die OPEC-Lander ihr
Abkommen vom letzten 30. November einhalten und ihre gesamte Produktion im Vergleich zum vierten
Quartal 2016 um 1.2 mbd verringert haben. Allerdings bleiben die Erdélvorrate aus mehreren Griinden
auf einem sehr hohen Niveau: die rekordhohe Produktion der OPEC vor dem Inkrafttreten des genannten
Abkommens, das langsamere Wachstum der Welterddlnachfrage und — vor allem — die Zunahme der
Schieferdlproduktion in den USA. Das OPEC-Abkommen gilt bis Ende Juni 2017. Im nachsten Mai ent-
scheidet das Kartell Uber seine Verlangerung.

1.2.2 Preise

Von Juni 2014 bis Mitte Februar 2016 stlrzten die Rohdlpreise um etwa 75% (von 115 auf 26 USD/bbl fir
Brent-Rohdl), was vor allem auf das Erdéliberangebot (0.9 mbd in 2014; 1.6 mbd in 2015) zurtickzufih-
ren ist. Die Erddlpreise begannen sich ab dem 16. Februar zu erholen, nachdem sich Saudi-Arabien,
Russland, Venezuela und Katar auf ein Einfrieren ihrer jeweiligen Produktion geeinigt hatten. Dann hiel-
ten zahlreiche Vorfalle, die wichtige Produzentenlander betrafen (Kanada, Nigeria, Venezuela) den
Aufwartsdruck aufrecht. Ab Mitte Juni stabilisierten sich die Rohdlpreise in einer Bandbreite zwischen 40
und 50 USD/bbl. Das Abkommen vom 30. November der OPEC, dem sich am 10. Dezember elf weitere
Lander anschlossen, trieb die Erddlpreise Anfang 2017 auf ihren hochsten Stand seit Juli 2015:

56 USD/bbl fuir Brent-Rohél und 54 USD/bbl fir WTI. Im ganzen Jahr 2016 wurde Brent im Durchschnitt
bei 43.7 USD/bbl und WTI bei 43.3 USD/bbl gehandelt, gemass EIA. Diese erwartet einen Durchschnitts-
kurs von etwa 54 USD/bbl fiir beide Rohdlsorten in 2017 (+24%). Mit 55 USD/bbl liegen die Prognosen
der Weltbank nur wenig héher. Saudi-Arabien peilt ein Preisniveau von 60 USD/bbl an, was die Forde-
rung unkonventioneller Vorkommen in den USA in Schwung bringen wirde. Seit 2014 fiel die
Gewinnschwelle der meisten dieser Lagerstatten um mehr als die Halfte auf weniger als 40 USD/bbl. Wie
die Erholung der amerikanischen Erddlproduktion seit Anfang 2017 beweist, ist ihre Bewirtschaftung sehr
flexibel, was einen andauernden Preisdruck aufrechterhalten diirfte. Ubrigens sind die Rohélpreise im
Mérz 2017 unter 50 USD/bbl fur Brent und 48 USD/bbl fur WTI gefallen, ihr tiefster Stand seit der Unter-
zeichnung des OPEC-Abkommens am 30. November. Auch schliessen einzelne Analysten einen
Taucher des Preises fur ein Fass Rohdl bis 30 Dollar nicht aus.
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1.3 Erdgas
1.3.1 Nachfrage und Angebot

Gemass EIA stieg der Erdgasverbrauch 2016 in den USA bloss um 0.6%. Dies trotz einem brennend heis-
sen Sommer und einer Rekordnachfrage aus dem Elektrizitdtssektor, der dem Kuhlbedarf gerecht werden
musste. Laut dem "National Bureau of Statistics" stieg der Gasverbrauch in China um etwa 8%. Der stei-
gende Strombedarf (+5.6%) und der Ersatz von Kohle erklaren die Zunahme. In der EU durfte laut Eurogas
die Verbrauchszunahme um 6% ebenfalls der hdheren Nachfrage des Elektrizitdtssektors zuzuschreiben
sein wie auch dem Ersatz von Kohle, ohne den Wartungsstillstand von zwolf Kernkraftwerken in Frankreich
zu vergessen. In Japan gingen die LNG-Importe im letzten Jahr um 2% zurtck. In ihren mittelfristigen Prog-
nosen (MTGMR 2016) erwartet die IEA einen Verbrauchsanstieg um 1%/Jahr des Weltgasverbrauchs in
2017 und dann von 1.8%/Jahr von 2018 bis 2021. China (mit einem Anteil von 38% an der bis 2021 erwar-
teten Verbrauchszunahme), der Nahe Osten (19%) sowie Indien und Sidostasien (13%) weisen weiterhin
die héchste Marktdynamik auf. In Europa, Russland und Sudkorea dirfte die Gasnachfrage stagnieren, in
Japan zuriickgehen. Was die Gasproduktion betrifft, sank sie 2016 um 2.4% in den USA. Es handelt sich
um den ersten Rickgang seit 2005. Die EIA erwartet eine Erholung in 2017 (+1.9%) und in 2018 (+5.5%).
In ihren MTGMR 2016 rechnet die IEA mit einem Wachstum der Weltgasproduktion um 1%/Jahr in 2017,
dann um 1.8%/Jahr von 2018 bis 2021. Nahezu ein Drittel dieser Zunahme wird auf die USA entfallen und
22% auf Australien. Katar ist gegenwartig der grosste LNG-Exporteur mit Kapazitaten, die auf 78 Millionen
Tonnen (Mt)/Jahr geschatzt werden. 2016 stiegen die Exporte Australiens um die Halfte auf mehr als 40
Mt. 2017 durften sie bei 64 Mt und in 2018 bei mehr als 70 Mt liegen, gemass der National Australia Bank.
Bis 2020 erwartet der Verband APPEA, dass Australien mit dem Export von LNG Katar tiberholen wird.
Was die USA betrifft schatzt die EIA, dass sie bereits ab 2018 Netto-Exporteure von Erdgas sein werden.

1.3.2 Preise

In den USA belief sich 2016 der Referenzpreis Henry Hub im Durchschnitt auf 2.60 Dollar fiir eine Million
Britisch Thermal Units ($/mmbtu), was 92 $/1000 m? oder 8 €/ MWh entspricht. Nach einem aussergew6hn-
lich milden Winter 2015/16 fiel dieser Spotpreis im Méarz auf einen Durchschnitt von 1.73 $/mmbtu (was bei
gleicher Energiemenge 10 USD/bbl fur Erddl entspricht). Seit Dezember 1998 war Erdgas in den USA nie
mehr so billig. Auf den Spotmarkten des Kontinents (TTF, ZEE) lagen die Preise im Durchschnitt des Jah-
res 2016 bei 14 €/ MWh, was 160 $/1000 m3 oder 4.4 $/mmbtu entspricht. Ende des Jahres und Anfang
2017 erholte sie sich bis gegen 20 €/MWh infolge des Nachfragetberhangs fur Erdgas fur die Strompro-
duktion und die Beheizung. Auf dem asiatisch-pazifischen Markt fielen die LNG-Spotpreise zu Beginn des
Monats Marz 2016 auf 4.4 $/mmbtu. Bis im Oktober stiegen sie wieder auf 6.4 $/mmbtu. Mit 6.7 $/mmbtu
im Februar 2017 waren sie kaum teurer als in Europa, jedoch 2.5-mal hoher als in den USA. Kurz- und mit-
telfristig wird das starke LNG-Uberangebot die Preise unter Druck halten. In inren MTGMR 2016 erwartet
die IEA keine Riickkehr zum Gleichgewicht dieses Marktes vor 2020. In den USA rechnet die EIA mit ei-
nem Durchschnittskurs fir Henry Hub von 3.13 $/mmbtu in 2017 und von 3.56 $/mmbtu in 2018.

1.4 Kohle

Laut EIA ist der Kohleverbrauch in den USA 2016 um 8.6% zuriickgegangen und die Produktion um
17.7%. Diese Entwicklung erklart sich damit, dass dem Erdgas fiir die Stromproduktion der Vorzug gege-
ben wird, weil es preisgiinstig und weniger umweltschédlich ist. In China hat die Regierung beschlossen,
die Produktion und den Verbrauch von Kohle nach oben zu beschrénken: Bis 2020 muss der Anteil dieses
Brennstoffs an der Energiebilanz von 64 auf 58% fallen. Daruber hinaus haben die Behdrden im Januar
2017 entschieden, den Bau von etwa 100 Kohlekraftwerken einzustellen und die Leistung der Gbrigen
Werke auf 1100 GW zu beschranken. Gemass dem "National Bureau of Statistics" fiel der chinesische
Kohleverbrauch 2016 um 4.7% im Vergleich zu 2015 und um 11% im Verhéltnis zum Rekordstand von
2013. Die Produktion fiel im letzten Jahr um 9%. Die Lucke wurde mit einer Erhéhung der Importe um 25%
geschlossen. Dies ist der Grund fiir die Verdoppelung des Referenzkurses Australian thermal coal von 53.4
$/t im Januar auf 107.1 $/t im November 2016. Seither ist dieser Kurs wieder gefallen (86.3 $/t im Februar).
In Europa ist der Referenzkurs ARA API 2 von 43.9 $/t im Februar 2016 auf 90.4 $/t im Dezember gestie-
gen, bevor er im Februar 2017 auf 81.7 $/t zurtckfiel, gemass Argus media. In ihren Mittelfrist-Aussichten
2016 erwartet die |EA einen Rickgang des Weltkohleverbrauchs um 0.2%/Jahr in 2016 und in 2017, da-
nach eine bescheidene Erholung (+0.5%/Jahr in 2018 und 2019). Angesichts der Entwicklung in China und
den USA im letzten Jahr scheinen diese Prognosen bereits tiberholt zu sein. Im Mérz verdffentlichte BP
ihren Energy Outlook 2017. In ihm steht zu lesen, dass der Weltkohleverbrauch in der Mitte der 2020-er
Jahre ihren Hohepunkt erreichen wird, vor allem infolge der Politik Chinas, die diesen Brennstoff mit Erd-
gas und erneuerbaren Energien ersetzen will. Nach 2030 durfte der Anteil des Erdgases am Weltenergie-
verbrauch tber 25% steigen und jenen der Kohle tbertreffen.

3/12


https://www.eia.gov/opendata/qb.php?sdid=NG.N3045US2.A
http://tbpetroleum.com.br/news/new-data-chinas-electricity-sector-transformation-continued-in-2016/
http://www.commodityintelligence.com/workflow/client/XwDcXvVa02VzjTKEF7IdIxRZ/view#step_12587
http://www.timera-energy.com/power-sector-switching-gas-hub-prices-volatility/
http://www.energate-messenger.de/news/170987/franzoesische-engpaesse-befeuern-strommarkt
http://www.iea.org/bookshop/721-Medium-Term_Gas_Market_Report_2016
http://www.eia.gov/forecasts/steo/report/natgas.cfm
http://business.nab.com.au/wp-content/uploads/2017/01/gas-and-lng-market-outlook-Jan17.pdf
https://www.appea.com.au/oil-gas-explained/benefits/benefits-of-lng/export-revenue/
https://www.eia.gov/pressroom/presentations/sieminski_01052017.pdf
https://en.wikipedia.org/wiki/Henry_Hub
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/natgas.cfm
http://en.wikipedia.org/wiki/British_thermal_unit
http://en.wikipedia.org/wiki/British_thermal_unit
https://business.weather.com/blog/a-review-of-winter-2015-16
https://business.weather.com/blog/a-review-of-winter-2015-16
https://www.eia.gov/dnav/ng/hist/rngwhhdm.htm
https://en.wikipedia.org/wiki/Title_Transfer_Facility
https://de.wikipedia.org/wiki/Zeebrugge_Hub
http://www.reuters.com/article/us-france-power-volatility-idUSKBN1331S8
http://www.reuters.com/article/us-france-power-volatility-idUSKBN1331S8
https://en.wikipedia.org/wiki/January_2017_European_cold_wave
http://www.ft.com/cms/s/2/3bc0116c-e681-11e5-a09b-1f8b0d268c39.html#axzz4E74xjP6y
https://www.ferc.gov/market-oversight/mkt-gas/overview/ngas-ovr-lng-wld-pr-est.pdf
http://www.lngworldnews.com/moodys-says-lng-prices-to-remain-capped-beyond-2020/
https://www.iea.org/Textbase/npsum/MTGMR2016SUM.pdf
http://www.eia.gov/outlooks/steo/report/natgas.cfm
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/coal.cfm
http://thediplomat.com/2016/08/chinas-5-year-plan-for-energy/
http://www.reuters.com/article/us-china-coal-idUSKBN151090
https://www.chinadialogue.net/article/show/single/en/9636-China-s-coal-consumption-drops-for-third-year-in-a-row
http://tbpetroleum.com.br/news/new-data-chinas-electricity-sector-transformation-continued-in-2016/
http://www.indexmundi.com/Commodities/?commodity=coal-australian&months=60
http://www.argusmedia.com/Methodology-and-Reference/Key-Prices/API-2/
http://www.argusmedia.com/
http://www.iea.org/newsroom/news/2016/december/medium-term-coal-market-report-2016.html
http://www.bp.com/en/global/corporate/energy-economics/energy-outlook.html

O

Schweizerische Eidgenossenschaft

Confédération suisse
Confederazione Svizzera
Confederaziun svizra

Tabelle 1: Entwicklung und Perspektiven der fossilen Energietrager im Ausland

Schatzungen Perspektiven
2016 2017 2018
Entw. Entw. Entw.
Wirtschaftsentwicklung (1) in % in % in %
Welt 3.1 3.4 3.6
- Entwickelte Lander 1.6 1.9 2.0
- Euro-Zone 1.7 1.6 1.6
Schwellen- und Entwicklungslander 4.1 4.5 4.8
Erdodl (in Millionen Fass/Tag) mbd % mbd % mbd %
Gesamtverbrauch (2) 96.6 1.7 98.0 1.4 99.3 1.4
OECD 46.8 0.9 46.8 -0.1 46.6 -0.4
Nicht-OECD 49.8 2.4 51.2 2.8 52.6 2.8
Gesamtproduktion (2) 97.0 0.4 98.0 " 1.0 99.3 1.4
Nicht-OPEC 57.7 -1.4 58.1 0.7 59.3 2.1
- davon : OECD 23.4 2.2 23.7 1.2 24.4 3.0
- davon : USA und Kanada 17.0 2.2 17.6 3.4 18.3 4.1
OPEC: NGL (3) 6.7 3.1 6.8 2.1 7.0 2.9
OPEC:" Rohol (4) 32.6 3.1 33.1 o 33.0 =
Lageranderungen 0.4
Preise USD/Fass % USD/Fass % USD/Fass %
Rohol Brent (Europa) (5) 43.7 -16.4 54.6 24.9 57.2 4.7
Rohol WTI (Texas) (5) 43.3 -11.0 53.5 23.4 56.2 5.0
Benzin (Europa) (6) 54 -20 65 Durchschnittspreise
Gasol (Europa) (6) 52 -20 65 Jan.-Feb. 2017
Erdgas Milliarden m3 % Milliarden m3 % Milliarden m3 %
Gesamtverbrauch (7) 3592 1.0 1.0 1.8
- USA (7.1) 776 0.6 -0.5 2.7
-EU (7.2) 6 - -
- China (7.3) 8 9.5 9.5
Gesamtproduktion (7) 3598 1.0 1.0 1.7
- USA (7.1) 748 2.4 1.9 5.5
Preise USD/1000 m3 % USD/1000 m3 % USD/1000 m3 %
Henry Hub / NYMEX (7.1) 92 -4 110 20 126 14
Preis EU-Grenze (8) 177 -29 212 IDur('hschnitt Jan.-Feb.
Kohle IMillionen Tonnen % % %
Gesamtverbrauch (9) 5430 -0.2 ? -0.2 0.5
- USA (9.1) 730 -8.6 0.9 -0.3
- China (9.2) -4.7 N -
Gesamtproduktion (9) 5450 -0.7 ? -0.7 0.5
- USA (9.1) 738.7 -17.7 3.9 -0.1
- China (9.2) -9 \Y ->
Preise USD/Tonne %
ARA (Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen) (8) 60 6 85 IDun»hs(-/mm Jan.-Feb.

Entwicklungstrend: Starkes Wachstum T . Wachstum 2 . Neutral = ., Rickgang ™ , Starker Rickgang 4
Die prozentuale Entwicklung bezieht sich auf den Vergleich mit der Vorjahresperiode

=

(2]

Internationaler Wéhrungsfonds
Internationale Energieagentur (IEA), Oil Market Report (Marz 2017) und IEA, Qil 2017 Analysis and Forecasts to 2022

NGL: Natural Gas Liquids oder Kondensate
Perspektiven 2017/18 = Gesamtverbrauch minus Nicht-OECD-Produktion & OPEC-NGL-Produktion +/- Lagerbewegungen = ,Call on OPEC-Crude”
US-Energy Information Administration (EIA), Short-Term Energy Outlook

(2] By
2220

w N
L=

BFE-Hochrechnung aufgrund verschiedener Publikationen und Grafiken
IEA, Medium-Term Gas Market Report 2016

EIA Short-Term Energy Outlook (1 mbtu = 27.6 m? Erdgas; 1 billion cubic feet per day = 10.34 Milliarden m?)
Entwicklung 2016: Erste Einschatzung von Eurogas / Perspektiven 2017 und 2018: IEA, MTGMR 2016
Entwicklung 2016: China’s National Bureau of Statistics / Perspektiven 2017 und 2018: Erdgas: IEA: MTGMR 2016

© oo
— =

© ©

e~~~ o~~~ — —
3

N =

—

Diese Durchschnittspreise sind grobe BFE-Schatzungen aufgrund verschiedener Publikationen

IEA, Medium-Term Coal Market Report 2016

EIA Short-Term Energy Outlook

Entwicklung 2016: China’s National Bureau of Statistics / Perspektiven 2017 und 2018: IEA, MTCMR 2016

4/12


http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2017/update/01/
http://omrpublic.iea.org/
https://www.iea.org/newsroom/news/2017/march/global-oil-supply-to-lag-demand-after-2020-unless-new-investments-are-approved-so.html
http://en.wikipedia.org/wiki/Natural-gas_condensate
http://www.freerepublic.com/focus/f-news/1752985/posts
http://www.eia.gov/forecasts/steo/
https://www.iea.org/bookshop/721-Medium-Term_Gas_Market_Report_2016
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/natgas.cfm
http://www.commodityintelligence.com/workflow/client/XwDcXvVa02VzjTKEF7IdIxRZ/view#step_12587
http://www.iea.org/bookshop/721-Medium-Term_Gas_Market_Report_2016
http://tbpetroleum.com.br/news/new-data-chinas-electricity-sector-transformation-continued-in-2016/
http://www.iea.org/bookshop/721-Medium-Term_Gas_Market_Report_2016
http://www.iea.org/newsroom/news/2016/december/medium-term-coal-market-report-2016.html
https://www.eia.gov/outlooks/steo/report/coal.cfm
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2 Marktubersicht Schweiz

2.1 Rahmenbedingungen

Das Wetter in der Schweiz war 2016 gegensatzlich, mit einem ungewodhnlich milden Winter, auf den ein
Frihling folgte, der zu den triibsten zahlte, der je verzeichnet wurde, einem heissen Sommer und einem
sehr milden Jahresende. Die Zahl der Heizgradtage (HGT) stieg gleichwohl um 6.7% im Vergleich zu
2015, einem der warmsten je registrierten Jahre. Das erste Quartal 2017 wurde im Januar von einer aus-
sergewohnlichen Kéaltewelle gepréagt und von besonders mildem Wetter im Februar und Mérz. Was die
Wirtschaftstatigkeit betrifft erwartet das Seco 2016 eine Zunahme des realen Bruttoinlandprodukts (BIP)
um 1.3% im Vergleich 2015. Die Expertengruppe des Bundes rechnet mit einem beschleunigten Wachs-
tum in 2017 (+1.8%) und in 2018 (+1.9%).

2.2 Erddl- und Erdgasnachfrage

In 2016 stieg die Erdgasnachfrage im Gefolge der zahlreicheren HGT um 5%. Die Zunahme war gemass
ersten Schatzungen um die Halfte kleiner flr das Heizol (+2.5%), siehe Abbildung 3. Dieser Unterschied
grindet in erster Linie auf dem Ersatz von Heizdl durch andere Energietrager (Erdgas, Pellets, Warme-
pumpen, Solarthermik usw.). Was die Strassentreibstoffe betrifft, sanken die Verkaufe 2016 bloss um ein
halbes Prozent. Wie bekannt erreichte 2015 der Rickgang 4.5%, nachdem die SNB den Euromindest-
kurs von 1.20 Franken aufgehoben hatte. Dies hatte zur Folge, dass die Benzinverk&ufe an auslandische
Automobilisten an der Grenze nahezu auf null zuriickgingen. Seit letztem Herbst stellt die Erddlindustrie
fest, dass diese Automobilisten ihren Tank eher wieder in der Schweiz auffillen, was sie auf eine leichte
Abschwéachung des Frankens gegeniiber dem Euro und eine Verteuerung der Treibstoffe in Deutschland
zurlickfuhrt.

2.2.1 Endverbraucher-Ausgaben

Im Vergleich zu 2015 fielen die Ausgaben fur Treibstoffe in der Schweiz im letzten Jahr um rund 8%, d.h.
im selben Rhythmus wie die Preise (siehe Punkt 2.3). Was die Erddlbrennstoffe betrifft erreichte der
Rickgang der Ausgaben etwa 6.5%. Auch hier erklart sich die Entwicklung mit dem Preisriickgang dieser
Brennstoffe. Im Falle des Erdgases ist die auf 6% geschéatzte Zunahme der Ausgaben zu mehr als 80%
auf den héheren Verbrauch zurtickzufuhren, da die Preise dieses Brennstoffs im Durchschnitt der Jahre
2015 und 2016 um etwa 1% gestiegen sind. Bei all diesen Zahlen handelt es sich um grobe, provisori-
sche Schatzungen.

2.3 Energiepreise
2.3.1 Entwicklung

2015 und Anfang 2016 sind die Preise der Erddlprodukte auf unserem Markt deutlich billiger geworden.
Trotz der Erh6hung der CO2-Abgabe auf Brennstoffe um 25% ist der Heizolpreis im Januar 2016 weiter
gesunken. Was das Benzin betrifft, belief sich der Preis von bleifrei 95 (SP 95) im Durchschnitt des Mo-
nats Februar bloss noch auf 1.32 CHF/I, sein tiefster Stand seit Februar 2004. Seit M&rz haben sich die
Erddlpreise in der Schweiz im Fahrwasser der Kurse in Rotterdam wieder verteuert. Im Durchschnitt des
Jahres 2016 war der Preis dieser Produkte jedoch etwa 5% tiefer als in 2015. Anfang 2017 wurden Ben-
zin, Diesel und Heizol auf unserem Markt weiterhin teurer. Gleichwohl, unter Beriicksichtigung der
Teuerung, kosten sie nun weniger als zu Beginn der 80-er Jahre. Dies ist der Grafik zu entnehmen mit
dem Titel " Reale Entwicklung der Energiepreise fur Konsumenten in Indexform (2016 = 100) " auf der
Website des BFE. Bis 2014 war Benzin in der Schweiz deutlich billiger als in den Nachbarlandern, mit der
Ausnahme von Osterreich. Nach der Aufhebung des Euro-Mindestkurses im Januar 2015 fiel der Preis-
unterschied zu Frankreich auf wenige Rappen pro Liter, wie den Erhebungen der Eidgendssischen
Zollverwaltung (EZV) zu entnehmen ist. Dasselbe gilt fir Deutschland, auch wenn sich der Unterschied
seit einigen Monaten wieder zu vergrossern scheint. In Osterreich war ein Liter Benzin an der Tankstelle
im Marz 2017 etwa 30 Rappen billiger als in der Schweiz, geméass der EZV. In Italien ist dieser Treibstoff
weiterhin rund 20 Rappen teurer als im Tessin, doch wird den Automobilisten der Lombardei seit 2000 ein
Steuerrabatt gewahrt, damit sie in ihrem Land tanken. Die Preisstatistik der IEA in Dollar zeigt die verhalt-
nismassige Verteuerung der Treibstoffe in der Schweiz in den letzten beiden Jahren ebenfalls. Bis 2014
war das Benzin auf unserem Markt preisgiinstiger als in den allermeisten europaischen OECD-L&andern.
Ab 2015 fiel die Schweiz in das Mittelfeld dieser Gruppe zurtick (siehe Abbildung 6). Eine Grafik, die
GlobalPetrolPrices.com Mitte Marz veréffentlichte und welche die Benzinpreise in USD/l in 171 Landern
auflistet, zeigt die Schweiz an der 149. Stelle und somit unter den teuersten Landern. Was das Heiz6l be-
trifft, besetzte die Schweiz im 3. Quartal 2016 den 16. Rang der OECD-Lander, in denen dieser
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http://www.meteoschweiz.admin.ch/content/dam/meteoswiss/de/Klima/Gegenwart/Klima-Berichte/doc/klimabulletin_jahr_2016.pdf
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http://www.gaz-naturel.ch/service-de-presse/communiques-de-presse/2017/24032017/
http://www.snb.ch/de/mmr/reference/pre_20150115/source/pre_20150115.de.pdf
https://www.erdoel.ch/de/treibstoffe-und-mobilitaet/aktuelles-medien/medienmitteilungen/13-tanktourismus?highlight=WyJ0YW5rdG91cmlzbXVzIl0=
http://www.blick.ch/news/wirtschaft/das-freut-die-bundeskasse-benzintouristen-sind-zurueck-id6266395.html
http://www.bafu.admin.ch/klima/13877/14510/14748/index.html?lang=de
https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/preise/landesindex-konsumentenpreise/lik-resultate.assetdetail.2302939.html
http://www.bfe.admin.ch/themen/00486/00487/index.html?lang=de&dossier_id=00743
https://www.ezv.admin.ch/dam/ezv/de/dokumente/abgaben/A%20MML/Min%C3%B6St/t45.pdf.download.pdf/Jahrestabelle%20T%204.5%202016-2017%20d.pdf
https://www.ezv.admin.ch/dam/ezv/de/dokumente/abgaben/A%20MML/Min%C3%B6St/t45.pdf.download.pdf/Jahrestabelle%20T%204.5%202016-2017%20d.pdf
http://www.globalpetrolprices.com/Venezuela/gasoline_prices/
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Brennstoff am billigsten ist, geméass der IEA-Preisstatistik. 2012 hatte sie noch den 3. Rang eingenom-
men.

Abbildung 5 zeigt die Preisentwicklung fir Heizdél, Erdgas, Holzpellets und Strom auf dem Warme-
markt. Seit drei Jahren verteuert sich der Strompreis jeweils am 1. Januar hauptsachlich wegen der Erho-
hung des auf den Transportkosten erhobenen Zuschlags. Sein Hauptzweck ist die Forderung der
erneuerbaren Elektrizitat. Seit 2007 wird die Tonne Pellets zwischen 320 und 420 CHF gehandelt, was
6.4 bis 8.4 Rp./kWh entspricht. Was das Erdgas anbelangt, sind die Preise nach drei Jahren Stabilitat
zwischen Dezember 2014 und Dezember 2015 um 11% gesunken, bevor sie im Januar 2016 um 6% o-
der 0.45 Rp./kWh stiegen, was der Erh6hung der CO2-Abgabe entspricht. Inzwischen sind sie wieder um
5% gesunken. Die Preise, die in den letzten zehn Jahren am starksten schwankten, sind jene des Heiz-
Ols. Im Fahrwasser der Kurse in Rotterdam sind sie von August 2014 bis Februar 2016 um nahezu 40%
gefallen und bis Januar 2017 um rund einen Drittel wieder gestiegen. Im Februar 2017 war Heiz6l, bei
gleicher Energiemenge, zirka 7% teurer als Holzpellets aber 9% gunstiger als Erdgas. Es sei festgehal-
ten, dass die CO2-Abgabe seit dem 1. Januar 2016 den Heizdlpreis mit 22 Rp./l (2.2 Rp./kWh) belastet
und das Erdgas mit 1.5 Rp./kWh.

2.3.2 Vergleich der Benzin- und Heizdlpreise mit ihren Preiskomponenten

Seit 2008 vergleicht das BFE die Entwicklung des Benzinpreises an den schweizerischen Tankstellen
mit allen Faktoren, die den Preis dieses Treibstoffs auf unserem Markt bestimmen, insbesondere die
Einkaufspreise am Spotmarkt in Rotterdam, der Wechselkurs Dollar-Franken, die Rheinfrachtkosten so-
wie die Steuern und Abgaben (siehe Abbildung 1 und Tabelle 2). Eine solche Auswertung wird auch
fir HEL erstellt (siehe Abbildung 2 und Tabelle 3). Uber einen langeren Vergleichszeitraum weicht der
an den Tankstellen bzw. bei den HEL-Handlern beobachtete, ,effektive” Preis kaum von dem aufgrund
der Entwicklung der zugrunde liegenden Komponenten ,erwarteten® Preis ab. Im Falle von HEL stim-
men die zwei Datenreihen der monatlichen Preise seit Juli 2009 fast perfekt Gberein, mit Ausnahme der
Monate Dezember 2013 und Dezember 2015. In beiden Fallen findet sich die Erklarung bei den Erhé-
hungen der CO2-Abgabe am 1. Januar 2014 und am 1. Januar 2016: um der zuséatzlichen Abgabe zu
entgehen gaben die Konsumenten ihre Heizdlbestellungen vor dem Jahresende auf, oft in letzter Mi-
nute, was den Markt verstopfte und die Preise erhdhte, allerdings nur in der Schweiz. Daraus kann der
Schluss gezogen werden, dass der Heizélmarkt in der Schweiz gut funktioniert. Was Benzin betrifft,
wich der an den Tankstellen beobachtete, effektive Preis geméss den offiziellen Daten des BFS bis
2011 nur um zirka 1 Rp./l von dem erwarteten Preis des BFE ab. Doch in 2012 wuchs die Differenz auf
3 Rp./l, dann 3.6 Rp./l in 2013 und 5.2 Rappen in 2014 bevor er 2015 auf 3.3 Rp./l zurlckfiel und 2016
auf 4.5 Rp./l wieder stieg. Eine mdgliche Erklarung dafir ist die neue Verkaufsstrategie der Treibstoffde-
taillisten (z.B. Coop-Pronto, Migrol, BP, Tamoil). Dabei bekommen alle Kunden (oder ein Teil von
ihnen) spezielle Preisrabatte oder Gutscheine. Diese Strategie hat seit Frihling 2012 stark an Bedeu-
tung gewonnen. Weil sie immer wieder wechseln, lassen sich Preisvorteile und Rabatte schwer
Uberblicken. Sie fuhren aber dazu, dass die an der Tankstelle ausgeschriebenen Literpreise, welche fir
die offizielle Preisstatistik erhoben werden, bis 5 Rp./I héher liegen als die an der Kasse effektiv bezahl-
ten Preise. Ubrigens nimmt das BFS seine Erhebungen der Erdélpreise zu Beginn und in der Mitte des
Monats vor. Dies bedeutet, dass die Veranderungen, die sich am Monatsende ergeben, nicht bertick-
sichtigt werden. Bei einem Kurssturz in Rotterdam sind die veroffentlichen Tankstellenpreise des BFS
somit zu hoch und umgekehrt. Im zweiten Quartal 2014 verstarkten sich die beiden Verzerrungen (Zeit-
punkt der Erhebung der Tankstellenpreise sowie Rabatte der Detaillisten) und die verdéffentlichten
Preise des BFS waren im Durchschnitt 8 Rp./I hdher als die ,erwarteten“ Preise des BFE (siehe das
Balkendiagramm in Abbildung 1). Da die Erholung der Benzinpreise in Rotterdam vom BFS dagegen
in seinen Erhebungen der Monate Februar bis Juni 2015 nur teilweise bericksichtigt wurde, ermdglichte
dies den Ausgleich der Verzerrung durch die Rabatte, die den Kunden an den Tankstellen gewahrt wer-
den. Aus diesem Grund liegen die durch das BFS fur die besagten fiinf Monate veréffentlichten Preise
sehr nahe an jenen, die das BFE erwartet. Seither wiederholt sich dieser Vorgang immer wieder: Rick-
gang der Erdolkurse in Rotterdam von Juli 2015 bis Februar 2016 und héherer Preisunterschied auf
unserem Markt (Differenz); hohere Kurse in Rotterdam in diesem Frihling und Verringerung der Diffe-
renz; tiefere Kurse in Rotterdam im Juli 2016 und gréssere Differenz usw.
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3 Anhang: Abbildungen und Tabellen
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Abbildung 1: Entwicklung der Schweizer Benzinpreise im Vergleich zum Markt in Rotterdam. Benzin-
preise in der Schweiz geméss BFS-Erhebungen. Quellen: siehe Tabelle 2 und eigene Berechnungen.
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Abbildung 2: Entwicklung der Schweizer Heizélpreise im Vergleich zum Markt in Rotterdam. Jeden
Montag verdffentlicht die Neue Zircher Zeitung die wahrend der Vorwoche in den Hauptregionen der
Schweiz beobachteten Preise fir Heizél extra-leicht (Liefermenge: 3000—6000 [). Hier sind diese Daten
in Form von Monatsmittelwerten dargestellt. Quellen: siehe Tabelle 3 und eigene Berechnungen.
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Abbildung 3: Entwicklung des Endverbrauchs von Erddlprodukten und Erdgas in TJ sowie der Heiz-
gradtage in der Schweiz gemass Schweizer Gesamtenergiestatistik. Die Angaben fir 2016 sind

provisorisch
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Millionen CHF Die Entwicklung in 2016 ist in Prozent ausgedriickt. Diese Zahlen sind erste Abschatzungen
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Abbildung 4: Schweizerische Endverbraucherausgaben fir Erd6l und Erdgas in Millionen Franken ge-
mass Schweizer Gesamtenergiestatistik. Die Angaben fir 2016 sind provisorisch.
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Abbildung 5: Entwicklung der durchschnittlichen Heizenergiepreise fur Heizdl extra-leicht, Erdgas,
Holzpellets und Elektrizitat (Verbrauch: 25'000 bis 50'000 kwWh/Jahr) in CHF/kWh. Quelle: monatliche
Erhebungen des BFS und BFE-Berechnungen.
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Abbildung 6: Preis von Benzin bleifrei 95 (links) bzw. Heizdl extra-leicht (rechts) in den OECD-Landern
im 3. Quartal 2016, Quelle: Internationale Energieagentur, Statistik ,Energy Prices & Taxes", Ausgabe
4. Quartal 2016, Intensivfarben: Preis ohne Abgaben, Pastellfarben: Abgaben (inkl. MW St).
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Tabelle 2: Entwicklung des Benzinpreises an Schweizer Tankstellen nach einzelnen Preiskomponenten
(Preis am Spot-Markt in Rotterdam, Wechselkurs Dollar zu Franken, Frachtkosten fir den Transport auf
dem Rhein, Steuerbelastung und Handelsspanne).

Durchschnitt ~ Entwicklung
dan.  Feb. Maz Awl  Mai i Jui  Avg.  Sept Okt Nov. Dez | Jan. Feb.
Preis fiir Brent (USD/Fass) (1) 07 N2 B2 M6 46T 483 W% 58 466 45 M7 53| m6 o[ 435 524 -8.8
Monatliche Veranderung 192%  48% 187% 88% 124% 3% -68% 20% 16% 63% -0.7% 19.1%| 24% 0.5% -16.6%
Benzinpreis in Roterdam
USDM0001(=0.7441 (2) W BT W M9 I W3R M2 30 W M6 a8 o4 415) 3308 a7 -§21
Monatliche Veranderung 08% -88% 114% 217% 62% 28% -130% 33% 47% 62% -9.1% 123%| 40% 29% [ 195%
Dollarkurs in Franken 100 0% 0% 0% 098 0 088 0 088 09 08 102 101 100[ 099 0.96 0.02
Monatiche Veranderung 13% -15% -08% -19% 14% -08% 12% -11% 04% 10% 1.0% 25%| -1.0% -08% 2.3%
Benzinpreiskomponenten Schweiz (in Rp/Liter
Preis in Roterdam (Rp/) 84 65 W82 N7 ¥2 N0 N6 B3 B0 JH U4 6 408 46 334 405 -1
Monatliche Veranderung -86% -10.1% 105% 194% 77% 20% -11.9% 22% 5% 13% -82% 15.1%| 29% 20% 5%
Transportosten aufdem Rhein (3) 200 15 15 15 15 10 10 10 15 30 25 30| 55 30 18 29 -1.2
Mineraldlsteuer (4) B2 812 812 802 B8R B2 B8R BN B8R 802 812 89 812 82 812 82 0
Mineraldlsteuerzuschiag 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 000 3000 3000 3000 000/ 3000 30.00 0
Carbura-Gebifr (5) 042 042 042 042 042 04 042 042 042 042 042 04l om o4l o 042 0
Engettfir die Stfung KIK (6) 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 19 0.0
Handelsspanne (7) 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16 16/ 16 16 0.0
Gesamipreis vor MWST (M8 1185 1214 166 1292 194 1250 157 1279 1319 1284 1340 1377 1360 126.6 1349 -83
"erwarteter' Preisinkl. MWST (8%) | 1316 1279 1308 1367 1395 1398 1350 1357 1381 1425 1386 1448 1487 1469 136.8 145.7 -89
"effektiver" Preis, geméss BFS (8) 1% 12 1% 18 143 M6 W M0 W T W el 1R 15 M3 1490 .18
-5.2%
Diferenz (Rp./) M40 22 13 35 62 90 43 59 45 84 121 33 64 45 33
(1) Siehe: Energy Information Administration
(2) Siehe: Presseartikel, BFE-Schatzungen

(3) Quellen: Presseartikel, BFE-Schatzungen (Frachtkosten fir Benzin 10 % héher als fiir Heizol)

(4) Siehe:

Eidgendssische Zollverwaltung: "Belastung der Treib- und Brennstoffe"

(5) Siehe:
(6) Siehe:
(7) Quelle:
(8) Quelle:

KIiK-Stiftung (geschéatzter Entgelt)
Erdélindustrie
Bundesamt fiir Statistik. Die Erhebung des BFS erfolgt zweimal monatlich, Anfangs und Mitte Monat
Die Entwicklung bis zum Monatsende wird nicht beruicksichtigt

Die Webseite von Carbura und jene des Bundesamtes fiir wirtschaftliche Landesversorgung
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http://www.eia.gov/dnav/pet/pet_pri_spt_s1_d.htm
http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/04020/04256/04263/04528/index.html?lang=de
https://www.ezv.admin.ch/dam/ezv/de/dokumente/archiv/2016/09/belastung_der_treib-undbrennstoffe.pdf.download.pdf/belastung_der_treib-undbrennstoffe.pdf
http://www.carbura.ch/
https://www.bwl.admin.ch/bwl/de/home/themen/pflichtlager/pflichtlagerorganisationen.html
http://www.klik.ch/de/Stiftung/FAQ/Finanzen-und-Kontrolle.55.html
https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/preise/landesindex-konsumentenpreise/lik-resultate.assetdetail.1502411.html
https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/grundlagen/methodenberichte.assetdetail.1480487.html
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Tabelle 3: Entwicklung des Preises fur Heizdl extra-leicht in der Schweiz nach einzelnen Preiskompo-
nenten (Preis am Spot-Markt in Rotterdam, Wechselkurs Dollar zu Franken, Frachtkosten fur den
Transport auf dem Rhein, Steuerbelastung und Handelsspanne).

Durchschnit Entwicklungl
Zahlen 2016 Zahlen 2017 06 | 2015|2016/ 2015

Mi A i Ag Sl Od Nw Dez | s Feb

Jan, Feb. Mz  Apr

Preis fiir Brent (USDIFass) (1) N7 N2 B2 M6 467 483 450 458 466 495 447 533 46 saof 435 524 -8.8
Monatliche Veranderung 19.2%  48% 187% 88% 124% 32% -68% 20% 16% 63% -97% 191%| 24% 05% -16.8%
Gasdlpreis in Rotterdam (2)

USDM0001(=0.845 Y B3 M6 BT 07 B2 B9 34 339 M7 W 3/ 309 402 410 3204 4126 -83.5
Monatliche Veranderung 17.6%  5.6% 164%  74% 146%  50% -94% 13%  25% 103% -81% 135%| 0.7% 20% M 02%
Dollarkurs in Franken 101 099 098 0% 0% 087 098 097 0% 099 099 102 101 100f 1.0 0.96 0.02
Monatliche Veranderung 13% -15% -08% -19% 14% -08% 12% -11% 04% 1.0% 10% 25%) -1.0% -0.8%

HEL-Preiskomponenten Schweiz (in CHF/100 Liter

Preis in Roteerdam (CHF/1001) 285 44 B2 06 M4 3B8 8 R B9 I8 B0 407 406 41 324 396 1.2
Monatiche Verdnderung 165%  40% 15.5% 5.0% 162% 41% -83% 03% 29% 11.5% -1.2% 16.3%| -04% 1.1% [ 18.2%
Transportkosten auf dem Rhein (3) 20 15 15 15 15 10 10 10 20 30 25 30 55 30 18 29 -1
Minerallsteuer (4) 030 030 030 03 03 030 03 030 03 030 03 03 030 o03f 030 0.30 O.UI
Carbura-Gebihr (5) 012 012 012 012 002 042 012 042 012 012 012 012 012 on2f oA 012 0.0
CO-Abgabe(6) 23 23 NI NI N3 NI NI NI NI NI NI Y 23 23 23 15.9 6.4
Handelsspanne (7) il 1 11 11 il 1 1 1 11 il 1 il 1 1l 1 1" 0.0I
Gesampreis vor MWST 51 596 633 648 696 705 675 676 695 744 72 774l 798 T 679 69.9 <20
"erwarteter Preis inkl. MWST (8%) 639 643 684 699 751 761 729 730 751 804 769 836 62 839 733 754 =21
r

-2.8%
"efiekiver" Preis geméss BFS () 635 618 645 660 707 736 T4 684 T2 763 734 789 &1 802 700 742 4.2

-5.7%
Diferenz (CHF/100 ) 038 256 396 -397 445 251 147 485 387 411 349 468 -302 378 -3.33 123
Preis nach Daten in der NZZ (9) 630 634 674 693 A0 T4 TI9 22 736 719 Te4 816 830 819 724 753 -3.2

-4.2%
Difierenz (CHF/1001) 089 096 097 -066 -114 167 096 -081 153 262 -055 198 -316 207 .22 017

(1) Siehe: Energy Information Administration

(2) Quellen: Presseartikel, BFE-Schatzungen

(3) Quellen: Presseartikel, BFE-Schatzungen

(4) Siehe: Eidgendssische Zollverwaltung: "Belastung der Treib- und Brennstoffe"

(5) Siehe: Die Webseite von Carbura und jene des Bundesamtes fiir wirtschaftliche Landesversorgung
(6) Siehe: Bundesamt fiir Umwelt (BAFU) und EZV : Belastung der Treib- und Brennstoffe

(7) Quelle:  BFE-Hochrechnung: rund CHF 150.- Fahrspesen + CHF 8.- bis 9.- Marge pro 100 |, was etwa CHF 11.- pro 100 | fur
eine Menge von 4'500 | (Durchschnitt der Kategorie 3000—-6000 I) entspricht

(8) Quelle:  Bundesamt fir Statistik. Die Erhebung des BFS erfolgt zweimal monatlich, Anfangs und Mitte Monat. Die Entwicklung
bis zum Monatsende wird nicht berticksichtigt

(9) Quelle:  Jeden Montag verdffentlicht die Neue Zircher Zeitung (NZZ) die wahrend der Vorwoche in den Hauptregionen der
Schweiz festgestellten Preise fur HEL. In der Tabelle sind diese Daten in Form von Monatsmittelwerten aufgefuhrt
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http://www.eia.gov/dnav/pet/hist/LeafHandler.ashx?n=PET&s=RBRTE&f=M
http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/04020/04256/04263/04528/index.html?lang=de
https://www.ezv.admin.ch/dam/ezv/de/dokumente/archiv/2016/09/belastung_der_treib-undbrennstoffe.pdf.download.pdf/belastung_der_treib-undbrennstoffe.pdf
http://www.carbura.ch/
https://www.bwl.admin.ch/bwl/de/home/themen/pflichtlager/pflichtlagerorganisationen.html
http://www.bafu.admin.ch/klima/13877/14510/14511/index.html?lang=de
https://www.ezv.admin.ch/dam/ezv/de/dokumente/archiv/2016/09/belastung_der_treib-undbrennstoffe.pdf.download.pdf/belastung_der_treib-undbrennstoffe.pdf
https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/statistiken/preise/landesindex-konsumentenpreise/lik-resultate.assetdetail.1502411.html
https://www.bfs.admin.ch/bfs/de/home/grundlagen/methodenberichte.assetdetail.1480487.html

