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Berichtsperiode: 1. Quartal 2013

e Seit Jahren findet der Olnachfragezuwachs fast ausschliesslich in den Nicht-OECD-Landern
statt. Dieser Trend wird sich weiter fortsetzen und ab Ende 2013 wird der Erdélkonsum der
Nicht-OECD-Lander jenen der OECD-Lé&nder Ubertreffen.

e Ende Mai hat die OPEC ihr seit anderthalb Jahren gultiges Produktionsziel von 30 mbd besta-
tigt. Dieses Jahr dirfte die Roholforderung des Kartells um 0.8 mbd sinken, d.h. um gleich viel
wie der erwartete Produktionszuwachs in den USA und Kanada.

e  Bedingt durch die ungewdhnlich kalten Temperaturen hat der Brennstoffverbrauch in der
Schweiz im ersten Quartal 2013 deutlich zugenommen. Dagegen hat sich die Treibstoffnach-
frage wegen des sonnenarmen Wetters reduziert.

¢ Inden letzten zehn Jahren sind Erddlprodukte auf dem Schweizer Markt deutlich teurer gewor-
den. Dennoch bleibt Benzin glinstiger als in den meisten europaischen OECD-Landern. Fur
HEL liegt der Preis gemass IEA-Statistik nur in zwei OECD-Landern (USA und Luxemburg) tie-
fer als in der Schweiz.

Dieser Bericht wird ein Mal pro Quartal aktualisiert.



1 Marktubersicht International

1.1 Konjunktur

Mit +3.2 % ist die Weltwirtschaft letztes Jahr weniger stark als im Jahr 2011 (+4.0 %) gewachsen. In
der Eurozone, welche in der langsten Rezession ihrer Geschichte steckt, ist das Bruttoinlandprodukt
(BIP) 2012 um 0.6 % und im 1. Quartal 2013 um 0.7 % geschrumpft (jeweils im Jahresvergleich). Fur
2013 rechnet der Internationale Wéahrungsfonds (IWF) in seinem April-Ausblick mit einem globalen
Zuwachs von 3.3 %, wahrend die Eurozone in der Rezession verbleiben durfte (-0.3 %, siehe Tabelle
1). Gegenuber der Januar-Prognose haben die IWF-Spezialisten ihre Wachstumserwartungen leicht
nach unten korrigiert. Fir China — immer noch der Motor der Weltwirtschaft — hat der IWF Ende Mai
seinen Wachstumsausblick fiir 2013 nochmals von 8 % auf 7.75 % reduziert. Laut dem britischen
Finanzinstitut HSBC durfte Chinas BIP sogar um lediglich 7.4 % zulegen. Nach Meinung der IEA und
der EU-Kommission, haben sich die globalen Wirtschaftsperspektiven seit Ende 2012 merklich einge-
tribt. Fur 2013 erwartet die EU-Kommission einen BIP-Rickgang um 0.4 % in den 17 Euro-Landern.

1.2 Erdol

1.2.1 Nachfrage und Angebot

Gemass der Internationalen Energieagentur (IEA) ist der weltweite Olverbrauch 2012 um 1.0 % auf
89.8 Millionen Fass pro Tag (mbd) gewachsen. Wie schon seit Jahren findet der Nachfragezuwachs
fast ausschliesslich in den Nicht-OECD-L&andern" und im Transportsektor statt. Im 1. Quartal 2013 hat
sich das Wachstum im gleichen Ausmass (+1.0 % gegeniber dem 1. Quartal 2012) auf 89.8 mbd
fortgesetzt und es dirfte dieses Tempo nach Meinung2 der IEA bis Ende Jahr beibehalten. Im Jahr
2012 ist die globale Rohélproduktion im Jahresvergleich um 2.8 % auf 91.1 mbd gestiegen. Die Zu-
nahme stammte zu beinahe 60 % aus den OPEC-Landern und der Rest grdsstenteils aus Nordameri-
ka. Mit 9.8 mbd férderte Saudi-Arabien zwischen Januar und August 2012 so viel Erddl wie seit 30
Jahren nicht mehr. Inzwischen haben die OPEC-Lé&nder ihre Produktion deutlich reduziert: Im 1. Quar-
tal 2013 lag diese 1.3 mbd tiefer als im 2. Quartal 2012, als die OPEC-Produktion ein Maximum er-
reichte. Schuld daran waren einerseits die Wirtschaftsanktionen gegen Iran — welche die Olexporte
dieses Landes um zwei Drittel auf 0.7 mbd reduziert haben - andererseits die Produktionseinschrén-
kung Saudi-Arabiens, womit das Konigreich ein Olpreisniveau von etwa 100 USD/Fass verteidigt,
welches die Saudis als angemessen betrachten. Ende Mai hat die OPEC ihr seit anderthalb Jahren
gultiges Produktionsziel von 30 mbd erneut bestétigt. Fiir 2013 rechnet die IEA mit einer um 1.1 mbd
(+2.1 %) hoheren Roholproduktion ausserhalb der OPEC, 0.8 mbd davon allein in den USA und Ka-
nada. Laut dem Centre for Global Energy Studies (CGESs) dirften die OPEC-Lander ihre Produktion
etwa um die gleiche Menge reduzieren.

Mittelfristig, d.h. bis 2018, geht die IEA in ihrem Mitte Mai herausgegebenen Medium-Term Oil Market
Report von einem Jahreszuwachs der globalen ErddIinachfrage von 1.3 % aus. Im Jahr 2018 dirfte
die Welt 96.7 mbd Erdél konsumieren, 6.9 mbd mehr als letztes Jahr. Einem Nachfrageriickgang um
0.5 % pro Jahr in den OECD-Landern” wiirde ein Zuwachs um 3.0 % in der tibrigen Welt gegentiber-
stehen. Ab Ende 2013 wird der Erdélverbrauch ausserhalb der OECD-Zone grdsser sein als inner-
halb. Auf der Angebotsseite rechnet die IEA zwischen 2012 und 2018 mit einer Steigerung der Olpro-
duktionskapazitat um 8.4 mbd auf 103 mbd. Mit 3.9 mbd® wird Nordamerika am meisten zur Auswei-
tung des Olangebotes beitragen. Davon entfallen 2.3 mbd auf amerikanisches ,tight oil“ und 1.3 mbd
auf kanadische Teersande, beides unkonventionelle Olvorkommen. Bis 2020 durften die USA zum
grossten Olproduzenten der Welt vor Saudi-Arabien aufsteigen. Seitens der OPEC erwartet die IEA
eine um 2.4 mbd héhere Produktionskapazitat bis 2018, davon 1.6 mbd allein im Irak. Dies obwohl der
Bedarf an OPEC-Rohdl in den kommenden Jahren geringer ausfallen dirfte. Die Produktionskapazi-
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tatsreserve des Kartells, welche zurzeit bei 5 mbd liegt, soll laut IEA ab 2014 die Marke von 7 mbd
Ubertreffen bevor sie bis 2018 leicht auf 6.4 mbd zurtickgeht. Nach OPEC-Einschatzung steigt diese
Reserve mittelfristig sogar bis auf 8 mbd — so hoch wie seit 2002 nicht mehr - was die Erddlpreise
tendenziell unter Druck setzen kdnnte. Infolge der rasch wachsenden Erddlférderung in Nordamerika
und der deutlich sinkenden US-Nachfrage auf den internationalen Méarkten, werden Produzentenlan-
der in Afrika, Sidamerika und dem Mittleren Osten neue Absatzkanéle in Asien suchen missen. Da-
durch wird sich der Erdélhandelsschwerpunkt nach Osten verlagern.

Der Eindruck, dass es bald Erdél (und Erdgas) im Uberfluss geben konnte, wird durch den Bericht der
amerikanischen Agentur fur Energie-Information (Energy Information Administration, EIA) Gber die
Schieferdl- und Gasressourcen untermauert. Nach EIA-Meinung gibt es weltweit mindestens 345 Milli-
arden technisch forderbare Fasser Schieferdl, 10 % mehr als bisher angenommen. Die unkonventio-
nellen Ressourcen machen insgesamt rund 10 % der globalen Erddlreserven und Ressourcen aus.

1.2.2 Preise

Im Jahresdurchschnitt und in US-Dollar ausgedrickt sind die Erddlpreise im Jahr 2012 auf dem Re-
kordniveau von 2011 verblieben®. Zwar wurden das ganze Jahr tiber grosse Preisfluktuationen’ ver-
zeichnet aber im Endeffekt betrug die Teuerung bei Benzin- und Gasol auf dem Spotmarkt in Rotter-
dam lediglich wenige Prozentpunkte (siehe Tabelle 1). Ende 2012 und Anfang 2013 haben der kalte
Winter auf der Nordhalbkugel sowie Uberwiegend positive Konjunkturdaten aus China und den USA
die Olpreise nach oben getrieben. Anfang Februar erreichte der Preis fiir Rohdl Brent mit 118 USD
pro Fass das hochste Niveau seit Mai 2012. Danach hat sich der Brent-Preis zwischen 97 und 110
USD pro Fass eingependelt, wie auf der Webseite OILENERGY ersichtlich ist. Was das Roh6l WTI
anbelangt, bleibt es zwar giinstiger als Brent aber der Preisunterschied (Spread) zwischen den beiden
Referenz-Rohélen (Benchmarks) hat sich deutlich zurtickgebildet®. Fur das Jahr 2013 erwartet das
CGES in seinem Referenzszenario fir Rohdél Brent einen Durchschnittspreis von rund 103 USD/Fass,
8 % tiefer als 2012. Ein Preiszerfall deutlich unter dieses Niveau scheint wenig wahrscheinlich: Die
OPEC - insbesondere die Golfstaaten, auf welche mehr als die Halfte der Produktionskapazitat des
Kartells konzentriert ist — wirden mit Produktionseinschréankungen reagieren.

Mittelfristig konnten die Erd6lpreise infolge der zunehmenden Produktionskapazitatsreserve der
OPEC (siehe oben) vermehrt unter Druck kommen. Allerdings spielen die Produktionskosten bei der
Olpreisbestimmung eine entscheide Rolle. Fir unkonventionelles Erdél oder schwer zugangliche
Offshore-Felder liegen diese Kosten massiv hdher als im Falle von konventionellen Quellen. Zum
heutigen Olpreisniveau lassen sich diese Kosten finanzieren aber zu einem Rohdlpreis unter 70 USD
wiirde man nach Expertenmeinung z.B. in den USA auf die meisten aktuellen Olférderprojekte ver-
zichten.

1.3 Erdgas

1.3.1 Nachfrage und Angebot

Mit +2.2 % ist der globale Gasverbrauch letztes Jahr geméss BP-Statistik etwas starker gewachsen
als 2011 (+1.7 %) aber weniger als im Durchschnitt des Jahrzehnts 2001-2011 (+2.8 %). Zwischen
den Weltregionen gab es grosse Unterschiede. Auf dem US-Gasmarkt — der bei weitem grosste Gas-
markt der Welt — ist die Nachfrage laut der EIA um 4.6 % gewachsen, was vor allem auf die rekordtie-
fen Preise zurlickzufiihren ist. Diese haben zur Konsequenz, dass sich in der Stromproduktion Erdgas
immer mehr auf Kosten von Kohle durchsetzt. In Japan — dem weltgréssten Gasimporteur — stieg laut
BP® der Gasverbrauch infolge der Katastrophe in Fukushima um 10.3 %, Auch in den Schwellenlan-
dern tendierte die Gasnachfrage deutlich nach oben, insbesondere auf dem asiatischen Kontinent
(China und Thailand: +10 %; Sid-Korea und Bangladesch: +8 %). Dagegen ist letztes Jahr der EU-
Gasverbrauch um 2.3 % gesunken, nach einem 10-prozentigen Rickgang im Jahr 2011™. Einerseits
driickt die Wirtschaftskrise auf die Energienachfrage, andererseits senken die deutlich tieferen Kohle-
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preise sowie die Subventionierung der erneuerbaren Energienll die Margen aus der Gasverstromung
auf null*2. In ihrer Studie ,Medium-Term Renewable Energy Market Report* rechnet die IEA damit,
dass in wenigen Jahren die Stromproduktion aus Wasserkraft, Wind, Sonne, Biomasse und Geother-
mie diejenige aus Gas Ubertreffen wird. Nach Meinung der IEA brauchen erneuerbare Energien heut-
zutage eher klare und stabile Rahmenbedingungen als Subventionen, insbesondere in Europa.

Im 1. Quartal 2013 hat sich der Gasverbrauchszuwachs in den USA fortgesetzt (+7.3 % gemass EIA).
Witterungsbedingt hat die Nachfrage auch in Europa deutlich zugenommen. Bei der deutschen Erd-
gasfirma RWE schnellte der Erdgasabsatz um 12 % in die Hohe, bei der dsterreichischen OMV um
14 %. Auf der Angebotsseite rechnet die EIA infolge des tiefen Preisniveaus mit einer Stabilisierung
der US-Gasproduktion im laufenden Jahr sowie fur 2014.

In ihrem Mitte Juni publizierten Bericht ,Medium-Term Gas Market Report”“ geht die IEA bis 2018 von
einer Zunahme der weltweiten Gasnachfrage um 2.4 % pro Jahr aus. In den USA wird das gunstige
Erdgas nicht nur mit Kohle in der Stromproduktion wetteifern. Im Strassenverkehr wird es zusétzlich
die traditionellen Oltreibstoffe konkurrenzieren. Auch in China wird Erdgas als Treibstoff infolge stren-
gerer Abgasvorschriften an Bedeutung gewinnen. In Europa rechnet die IEA angesichts der schwa-
chen Konjunktur und weiterhin tiefer Preise fur CO,-Zertifikate (siehe Ziffer 1.4) mit einer schwachen
und nur partiellen Gasnachfrageerholung.

1.3.2 Preise

Nach Schatzungen der Fachzeitschrift Argus Gas sind letztes Jahr die (mehrheitlich 6lgekoppelten)
Gaspreise™® an der EU-Grenze um 14 % auf zirka 490 USD/1000 m® (oder 13.5 USD/Millionen British
Thermal Units, MBTU) gestiegen. Umgerechnet entspricht dies einem Erddlpreis von rund 78
USD/Fass. Uber diese 12-Monatsperiode haben sich die Preise in einer engen Preisspanne von rund
25 USD/1000 m® (0.7 USD/MBTU oder 5 %) bewegt verglichen mit zirka 120 USD (3.3 USD/MBTU
oder 30 %) ein Jahr zuvor. Im 1. Quartal 2013 sind die Preise um ein Prozent auf ungefahr 480
USD/1000 m® (13.2 USD/MBTU) gesunken (im Jahresvergleich). Bis Ende 2013 ist angesichts von
tendenziell sinkenden Erddlpreisen auch mit etwas tieferen Gaspreisen an der EU-Grenze zu rech-
nen. Auf den européischen Spotmarkten haben sich die Gasnotierungen im Jahr 2012 sowie im 1.
Semester 2013 zwischen 8 und 12 USD/MBTU eingependelt™, wahrend an der New-Yorker Borse
(NYMEX) der Spotpreis Henry Hub in einer Bandbreite zwischen 1.9"° und 4.4 USD/MBTU fluktuierte
(einem Aquivalent von nur 11 bis 28 USD/Fass Erddl). In Asien, wo langfristige Gasversorgungsver-
trage mit Olpreisbindung den Markt weiter dominieren, schwankten die Gaspreise laut einer Analyse
der Firma British Gas zwischen 13 und 19 USD/MBTU. Fir 2013 rechnet die EIA fur Henry Hub mit
einem Jahresdurschnitt von 4.04 USD/MBTU, gut 40 % mehr als letztes Jahr.

1.4 Kohle

Laut der IEA-Studie ,Medium-Term Coal Market* (MTCM) wachst der Kohleverbrauch in allen Weltre-
gionen mit Ausnahme von Nordamerika wo Kohle in den USA weitere Marktanteile in der Strompro-
duktion zugunsten von extrem ginstigem Erdgas verliert. Laut BP-Statistik betrug der letztjahrige US-
Kohleverbrauchsrickgang beinahe 12 %. Dagegen hat der weltweite Kohleverbrauch um 2.5 % zuge-
nommen. Von der Menge her war die Zunahme besonders bedeutend in China, Indien und Indonesien
(mit Zuwachsraten zwischen 5 und 10 %). In Grossbritannien, Spanien und Frankreich stieg der
Verbrauch um mehr als 20 % und in der gesamten EU-Zone um 3.4 %. Infolge des Verbrauchsrick-
gangs in den USA wird Kohle weltweit glinstiger und attraktiver. Im Juni 2013 sank der Referenzpreis
fur in die Hafen Amsterdam, Rotterdam und Antwerpen (ARA API 2) angelieferte Kohle unter die Mar-
ke von 85 USD/Tonne, 17 % tiefer als Anfang Januar. Gegenuber dem Friihling 2011, als API 2 sei-
nen letzten Hohepunkt erreicht hatte, betragt der Riickgang gemass Reuters 35 %. Uberdies sind die
Preise fir CO,-Zertifikate im Emissionshandelssystem der EU (ETS) auf ein unerwartet tiefes Niveau
gesunken, was Kohlekraftwerke zusatzlich begtinstigt. Der MTCM-Studie zufolge dirfte die Kohle-
nachfrage mittelfristig weiter steigen - vor allem in den Schwellenlandern.
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Tabelle 1: Entwicklung und Perspektiven der fossilen Energietréager im Ausland.

Stand Perspektiven
2012 1. Quartal 2013 2013

Entw. Entw. Entw.
Wirtschaftsentwicklung (1) in % in % in %
Welt 3.2 3.3
Entwickelte Lander 1.2 1.2
Euro-Zone -0.6 -0.7 -0.3
Ubrige Welt 5.1 5.3
Erddl (in Millionen Fass pro Tag) mbd % mbd % mbd %
Gesamtverbrauch (2) 89.8 1.0 89.8 1.0 90.6 0.8
OECD 46.0 -1.1 45.7 -1.3 45.5 -1.1
Nicht-OECD 43.8 3.3 44.1 3.5 45.1 3.0
Gesamtproduktion (4) 91.1 2.8 90.8 " 0.2 91.6 0.5
Nicht-OPEC (2) 53.4 1.1 54.0 1.1 54.5 2.1
- davon : OECD (2) 19.9 4.7 20.6 3.5 20.7 4.0
OPEC: NGL (2,3) 6.3 6.8 6.4 3.2 6.6 4.8
OPEC: Rohdl (4) 31.3 4.7 30.4 -2.9 30.5 -2.6
Lager Ve Ve 2
Preise USD/Fass % USD/Fass % USD/Fass %
Rohdl Brent (Europa) (5) 111.6 0.3 112.5 5.1 102.7 -8
Rohol WTI (Texas) (5) 94.1 -0.9 94.3 -8.3
Benzin (Europa) (6) 123 3.5 122 -2.8
Gasol (Europa) (6) 128 2.8 128 -3.1
Erdgas
Gesamtverbrauch (7) 2.2 e
- USA (8) 4.3 -
-EU (7) 2.3 2
- China (7) 9.9
Gesamtproduktion (7) 1.9 2
- USA (8) 4.8 -
Preise UsSD/1000 m3 % USD/1000 m3 % USD/1000 m3 %
Henry Hub / NYMEX (8) 103 -31 146 43
Preis EU-Grenze (9) 490 14 480 -1 N
Kohle
Gesamtverbrauch (7) 2.0 2
Gesamtproduktion (7) 2.5 Ve
ARA-Preis (USD/Tonne) (9) 92.5 -24 86.3 -12

| Entwicklungstrend: Starkes Wachstum T , Wachstum 2 , Neutral = , Riickgang ™ , Starker Riickgang ¥ |

(1) Internationaler Wahrungsfonds: http://www.imf.org/external/pubs/ftiweo/2013/01/
Euro-Zone, 1. Quartal 2013: Eurostat : http:/epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY PUBLIC/2-15052013-AP/DE/2-15052013-AP-DE.PDF
(2) Internationale Energieagentur (IEA), Juni 2013: http://omrpublic.iea.org/
(3) NGL: Natural Gas Liquids oder Kondensate, siehe: hitp:/en.wikipedia.org/wiki/Natural-gas_condensate
(4) 2012 & 1. Quartal 2013 : IEA, Oil Market Report Juni 2013
Perspektiven: CGES (MOR, Juni 2013, Referenz-Szenario): http://secure.cges.co.uk/products/monthly-oil-report-1
(5) 2012 & 1. Quartal 2013 : US-Energy Information Administration : http:/www.eia.gov/dnav/pet/pet pri_spt s1_a.htm
Perspektiven : CGES (MOR, Juni 2013, Referenzszenario)
(6) BFE-Hochrechnung aufgrund verschiedener Publikationen und Grafiken
(7) 2012-Zahlen geméass BP-Statistik : http://www.bp.com/en/global/corporate/about-bp/statistical-review-of-world-energy-2013.html

(8) US-Energy Information Administration (1 mbtu =~ 27.6 m3 Erdgas) : http:/mwww.eia.gov/dnav/ng/hist/n9190us3M.htm

& http://www.eia.gov/forecasts/steo/report/natgas.cfm

(9) Dieser Durchschnittspreis ist eine grobe BFE-Schéatzung aufgrund verschiedener Publikationen (Fachzeitschrift Argus
Gas Connections usw.)
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2 Marktubersicht Schweiz

2.1 Rahmenbedingungen

Nach dem letztjahrigen Zuwachs um rund 12 % hat die Anzahl Heizgradtage (HGT) im 1. Quartal
2013 mit + 7.4 % nochmals deutlich zugenommen. Diese drei ersten Monate waren nicht nur kalt aber
auch besonders sonnenarm, wie aus der Statistik von MeteoSchweiz hervorgeht.

Bei den wirtschaftlichen Rahmenbedingungen hat das Bruttoinlandprodukt (BIP) geméass Seco-
Schétzungen im Jahr 2012 um 1.0 % und im 1. Quartal 2013 um 1.1 % zugelegt. Diese Zuwachsraten
verstehen sich real und im Jahresvergleich. Dabei stutzt sich die Schweizer Wirtschaft vor allem auf
die robuste Binnennachfrage. Fur das laufende Jahr rechnet die Expertengruppe Konjunkturprogno-
sen des Bundes mit einem BIP-Wachstum von 1.4 % und sogar 2.1 % fur 2014, vorausgesetzt dass
die Weltwirtschaft Fahrt aufnimmt und die Eurozone aus der Rezession kommt. Nach dem letztjahri-
gen Rickgang des Indexes der Konsumentenpreise um 0.7 % sollte sich die Teuerung laut Schatzun-
gen des Bundesamtes fir Statistik (BFS) mit -0.1 % im Jahr 2013 und 0.2 % im Jahr 2014 in engen
Grenzen halten.

2.2 Nachfrage

Aus der Schweizer Gesamtenergiestatistik geht hervor, dass der Brennstoffverbrauch im Jahr 2012 im
Vergleich zu 2011 um rund 8 % zugelegt hat. Im ersten Quartal 2013 hat sich der Anstieg etwa mit
dem gleichen Tempo fortgesetzt, wie Abbildung 3 im Anhang zeigt. Dies ist vor allem auf die unge-
wohnlich kalten Temperaturen in Februar und Marz zurtickzufihren. Dagegen ging der Treibstoffab-
satz im Strassenverkehr — bedingt durch das besonders sonnenarme Wetter — um zirka 4 % zurtick;
Fir das Jahr 2012 verzeichnete man eine Zunahme von lediglich 0.6 %. Seit 1997 verliert Benzin
unaufhérlich Marktanteile an Diesel, aufgrund der Vorliebe der Schweizer Konsumentinnen und Kon-
sumenten fiir Dieselfahrzeuge. Aktuell liegt der Benzinanteil am Treibstoffabsatz bei 56 %, verglichen
mit 77 % im Jahr 1997.

2.2.1 Endverbraucher-Ausgaben

Nach einem drei Jahre dauernden Anstieg sind die Endverbraucher-Ausgaben fir Erdéltreibstoffe im
ersten Quartal 2013 infolge des sinkenden Absatzes zurlickgegangen. Dagegen sind die Ausgaben
bei HEL und Erdgas - auch mengenbedingt — deutlich gestiegen (siehe Abbildung 4).
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2.3 Energiepreise

2.3.1 Entwicklung

Mit durchschnittlich CHF 1.81 pro Liter hat der Benzinpreis an Schweizer Tankstellen im Jahr 2012 ein
neues Hochstniveau in nominalen Franken erreicht. Real (abzuglich Inflation) lag dieser Preis aber 34
Rappen oder 16 % tiefer als im Rekordjahr 1981, Im ersten Quartal 2013 kostete der Liter Benzin
gemass BES-Statistik durchschnittlich CHF 1.79, 2 Rappen mehr als im gleichen Quartal 2012. In
Deutschland und Frankreich ist Benzin laut Preiserhebungen der Eidgendssischen Zollverwaltung
zirka 25 Rappen pro Liter teurer als in der Schweiz. Gegenuiber Italien betréagt der Unterschied mehr
als 40 Rappen. Lediglich in Osterreich kostet Benzin etwa gleich viel wie bei uns. Im Vergleich zu den
anderen europaischen OECD-Landern gehdort der Benzinpreis auf dem Schweizer Markt zu den tiefs-
ten, wie aus der Preisstatistik der IEA hervorgeht (siehe Abbildung 6 im Anhang).

Abbildung 5 im Anhang zeigt die Preisentwicklung fur HEL, Erdgas, Holzpellets und Strom auf dem
Warmemarkt. Zwischen September 2008 und Januar 2011 ist der Strompreis um einen Viertel gestie-
gen. Rund dreimal starker ist der HEL-Preis zwischen Méarz 2009 und Mérz 2012 in die Hohe ge-
schossen. Seither sind beide Energietrdger nur unwesentlich gunstiger geworden. Viel weniger aus-
gepragt waren die Preisschwankungen bei Erdgas und Holzpellets, welche im April 2013 etwa gleich
viel kosteten wie vier Jahre friiher. Im ersten Quartal 2013 war HEL teurer als Erdgas (+7 %) und als
Holzpellets (+40 %). Dieser Brennstoff bleibt jedoch in der Schweiz ginstiger als in den meisten
OECD-Landern (siehe Abbildung 6 im Anhang).

Seit Jahren bestimmen die Erddlpreise den Schweizer Konsumentenpreisindex massgeblich mit. Letz-
tes Jahr haben sich Erddlprodukte um 5 % verteuert, wahrend das allgemeine Preisniveau um 0.7%
gesunken ist. Ohne Erddlprodukte hatte die negative Inflationsrate -1.0 % erreicht. Dieser Effekt zeigte
sich noch deutlicher im Mai 2013 als die Erddlpreise im Vergleich zu Mai 2012 um 6.3 % gesunken
sind, wahrend sich der allgemeine Preisindex um 0.5 % zuritickgebildet hat. Der Riickgang ware ohne
Erdolprodukte nur halb so stark ausgefallen (-0.25 %).

2.3.2 Vergleich der Benzin- und Heiz6lpreise mit ihren einzelnen Preiskomponenten

Seit 2008 vergleicht das BFE die Entwicklung des Benzinpreises an den Schweizer Tankstellen mit
den Einkaufspreisen am Spot-Markt in Rotterdam, dem Wechselkurs des Dollars zum Franken, den
Frachtkosten fur den Transport auf dem Rhein sowie weiteren Komponenten, welche diesen Preis
mitbestimmen (siehe Abbildung 1 und Tabelle 2 im Anhang). Eine solche Auswertung wird auch fur
HEL erstellt (siehe Abbildung 2 und Tabelle 3 im Anhang). Uber einen langeren Vergleichszeitraum
weicht der an den Tankstellen bzw. bei den HEL-H&ndlern beobachtete, ,effektive” Preis kaum von
dem aufgrund der Entwicklung der zugrunde liegenden Komponenten ,erwarteten® Preis ab. Im Falle
von HEL stimmen die zwei monatlichen Datenreihen seit Juli 2009 fast perfekt Giberein. Das zeigt, wie
gut der Heiz6lmarkt funktioniert. Bis 2011 war die Differenz bei Benzin mit zirka 1 Rappen pro Liter
ebenfalls gering. Letztes Jahr kostete jedoch Benzin an der Tankstelle laut offizieller BFS-
Preisstatistik im Jahresdurchschnitt 3 Rappen pro Liter mehr als aufgrund der zugrundeliegenden
Preiskomponenten zu erwarten ware. In den vier ersten Monaten 2013 betrug der Aufpreis sogar 4
Rappen. Eine mogliche Erklarung dafir ist, dass immer mehr Treibstoffdetaillisten ihren Kunden spe-
zielle Preisrabatte gewahren, entweder zeitweise oder das ganze Jahr tiber'’. Demzufolge liegen die
an der Tankstelle ausgeschriebenen Literpreise, welche fur die offizielle Preisstatistik erhoben wer-
den, deutlich Uber dem Preis, welcher der Kunde effektiv zahlt. Die Differenz kann bis zu 5 Rappen
pro Liter ausmachen®.
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Abbildung 1: Entwicklung der Schweizer Benzinpreise im Vergleich zum Markt in Rotterdam. Benzin-
preise in der Schweiz geméass Erhebungen des Bundesamtes fiir Statistik. Quellen: siehe Tabelle 2
und eigene Berechnungen.

CHF/1001 USD/Fass
150 225
mmm Differenz zwischen erwartetem und beobachtetem Preis in CHF/100 |
—@—Schweiz: erwarteter Preis fiir HEL in CHF/100 |
130 =®=Schweiz: HEL-Preis wie von der NZZ veroffentlicht in CHF/100 | 195
—o— Rotterdam: Brent Roholpreis in USD/Fass
—— Rotterdam: Gasoélpreis in USD/Fass
165
135
105
75
45
10 15
Bimensl
TETSTTET T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T =T T T TR ST e T TS T T T Tl T T T T T TET T T =T uTeT T
-10 -15
© ¢ @ N 3D UL N AN ORI NN LD NG D
LW P RO OF WY RO NG WY RO N E Y RO NFW Y LS N
& * Wy ) égb(\' Wy o ey}\. g Wy o e@o. g Wy ® égb‘\' g Wy ) égé\' *

Abbildung 2: Entwicklung der Schweizer Heizdlpreise im Vergleich zum Markt in Rotterdam. Jeden

Montag veroffentlicht die Neue Ziurcher Zeitung die wahrend der Vorwoche in den Hauptregionen der
Schweiz beobachteten Preise fiur Heiz6l extra-leicht (Liefermenge: 3000—6000 I). Hier sind diese Da-
ten in Form von Monatsmittelwerten dargestellt. Quellen: siehe Tabelle 3 und eigene Berechnungen.
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3 Erlauterungen und Quellenangaben

! Entwicklung des Olverbrauchs in den OECD-L&ndern im Jahre 2012 gemass IEA: -1.1 %; Ubrige Welt: +3.5 %.

2 Damit wiirde der Olverbrauchszuwachs das Niveau von 2011 und 2012 erreichen, aber deutlich hinter dem Wachstum von

2010 (+3.0 %) zurlckbleiben.

® Siehe die Juni-Ausgabe des CGES-Newsletters ,Monthly Oil Report*.

* Als Griinde dafir sieht die IEA einerseits die weiterhin schwache Konjunktur in Europa, andererseits die Steigerung der Ener-

gieeffizienz und ein wachsendes Umweltbewusstsein in der Mobilitét.

> In der letztjahrigen Ausgabe des Medium-Term Oil Market Reports rechnete die IEA fiir Nordamerika mit einem Olprodukti-

onszuwachs von 2.9 mbd in den folgenden funf Jahren, d.h. zwischen 2012 und 2017.

® In den USA betrug die Teuerung fiir einzelne Olprodukte bis zu 5 %, gemass EIA-Statistik.

" Das héchste Niveau mit 128 USD pro Fass Rohol Brent bzw. 108 USD pro Fass WTI wurde Mitte Mérz, infolge der Zuspitzung

des Konflikts um das iranische Atomprogramm, erreicht. Die tiefsten Notierungen (Brent: 89 USD; WTI: 78 USD) wurden Ende

Juni, angesichts der Verscharfung der Euro-Krise sowie disterer Weltwirtschaftsprognosen, registriert.

8 Im Herbst 2011 stieg der Preisaufschlag vom Rohél Brent gegeniiber WTI auf rund 28 USD pro Fass. Anfangs Juni 2013 lag

dieser Unterschied nur noch bei 8 USD. Mehrere Grunde haben zum deutlich tieferen Spread gefihrt :

. Zwischen Cushing (einem der Hauptumschlagplétze fur WTI-Erd6l) und dem Golf von Mexiko (GoM) sind die Transportinf-
rastrukturen (Bahn, Pipelines) verbessert worden. Heute fliesst viel mehr Erddl Richtung Houston/GoM. Demzufolge neh-
men die in Cushing aufgestauten Lagermengen ab, was den WTI-Preis wieder nach oben treibt.

. Die Exporte libyschen Rohdls, welches von gleicher Qualitat wie Brent ist und vor allem in Richtung Europas fliesst, haben
2012 wieder beinahe das Niveau vor der politischen Krise erreicht.

e Die weiter eingetrubte Konjunktur in Europa sowie die gedampften Wirtschaftsperspektiven fiir China lassen eher auf eine
nachlassende Nachfragedynamik fur Brent-Rohdl schliessen. WTI-Rohél ist von dieser Perspektive weniger getroffen.

® Letztes Jahr hat Japan mit 118.8 Milliarden m® 11 % mehr Erdgas (in LNG-Form) als 2011 eingefiihrt, geméass BP-Statistik.

% Eurogas betrachtet die EU-Gasmarktsituation als ,katastrophal®.

! Als Beispiel wird vor allem die Férderung von Strom aus Wind und Sonne in Deutschland zitiert.

2 Weitere Nachteile fur Gaskraftwerke bilden die zurzeit sehr tiefen Preise filr CO,-Zertifikate (siehe: Ziffer 1.4 Kohle). Laut

Eurogas werden in Europa Gaskraftwerke zum ersten Mal aus Rentabilitatsgrinden geschlossen und nicht weil sie veraltet

sind. Zum Beispiel hat seit 2009 die Firma Gaz de France Suez 7.3 GW Gasverstromungskapazitat stillgelegt oder geschlos-

sen. Weitere Anlagen mit insgesamt 1.3 GW-Kapazitat sollen dazu kommen.

'% Bei diesen Preisen geht es vor allem um langfristige Bezugsvertrage, welche immer noch mehrheitlich an den Erdolpreis

94ekoppelt sind. Fir mehr Information Uber dieses Preisbildungsinstrument, siehe Wikipedia.

Ausser Anfang Februar 2012 infolge der extremen Kaltewelle und im Laufe des ungewdhnlich kalten Marz 2013. Siehe die
Entwicklung der Gasspotpreise in Europa und in den USA in einer Figur der US-Federal Energy Regulatory Commission. Laut
Argus Gas (Ausgabe 22. Mai 2013) sind die Gaspreise an der Spotbdrse TTF, welche europaweit als Referenzpreise dienen, im
1. Quartal 2013 im Jahresvergleich um 18 % gestiegen.

' Dies war der tiefste Preis seit mehr als einem Jahrzehnt. Somit kostete Erdgas an der NYMEX nur 0.6 Schweizer Rappen pro

kWh, bei einem Dollarkurs von 0.95 CHF/USD.

'® Siehe die Grafik ,Reale Entwicklung der Benzin- und Heizélpreise in Franken von 2012* auf der BFE-Webseite. Im Jahr 1981

kostete ein Dollar noch 1.96 Franken, mehr als doppelt so viel wie heute.

7 Siehe zum Beispiel die Webseiten vom TCS, von Migrol und Coop-Pronto.

'8 Diese Preisrabatte unterliegen gewissen Bedingungen. Deswegen ist es schwierig zu wissen, wie viele Kunden davon profi-

tieren und welchen Anteil ihre Einkaufe am gesamten Treibstoffabsatz ausmachen.
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Abbildung 3: Entwicklung des Endverbrauchs von Erddlprodukten und Erdgas in TJ sowie der Heiz-
gradtage in der Schweiz geméass Schweizer Gesamtenergiestatistik. Die Angaben fur 2013 sind provi-
sorisch.
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Abbildung 4: Schweizerische Endverbraucherausgaben fir Erddl und Erdgas in Millionen Franken
gemass BFE Gesamtenergiestatistik. Die Angaben fiir 2013 sind provisorisch.
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Abbildung 5: Entwicklung der durchschnittlichen Heizenergiepreise fur Heizdl extra-leicht, Erdgas,
Holzpellets und Elektrizitat (Verbrauch: 25'000 bis 50'000 kWh/Jahr) in CHF/kWh. Quelle: monatliche
Erhebungen des BFS und BFE-Berechnungen.
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Abbildung 6: Preis von Benzin bleifrei 95 (links) bzw. Heiz6l extra-leicht (rechts) in den OECD-

Landern im 4. Quartal 2012, Quelle: Internationale Energieagentur, Statistik ,Energy Prices & Taxes",

Ausgabe 1. Quartal 2013, Dunkelgrau: Preis ohne Abgaben, Hellgrau: Abgaben (inkl. MW St.).
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Tabelle 2: Entwicklung des Benzinpreises an Schweizer Tankstellen nach einzelnen Preiskomponenten
(Preis am Spot-Markt in Rotterdam, Wechselkurs Dollar zu Franken, Frachtkosten fir den Transport auf
dem Rhein, Steuerbelastung und Handelsspanne).

Mai

Preis fiir Brent (USD/Fass) (1) 110.3
Monatiiche Verénderung -1.9%
Benzinpreis in Rotierdam

USD/10001(=0.7441 (2) 766.18
Monatliche Verénderung -10.7%
Dollarkurs in Franken 0.9358
Monatliche Verénderung 2.5%

Benzinpreiskomponenten Schweiz (in RplLiter

Preis in Rotterdam (Rpl) i
Monatliche Verénderung -84%
Transportosten aufdem Rhein (3) 1.0
Mineraldlsteuer (4) 4312
Minerallsteuerzuschlag 30.00
Carbura-Gebiihr (5) 041
Klimarappen (6) 1.50
Handelsspanne (7) 16
Gesamipreis vor MWST 163.6

"erwarteter" Preis inkl. MWST (8%) 176.7

"effektiver" Preis, geméss BFS (6) 186

Diflerenz (Rp./)

(1) Siehe:
(2) Siehe:

(3) Quellen:

(4) Siehe:

(5) Siehe:
(6) Siehe:
(7) Quelle:
(8) Quelle:

9.3

Juni
95.2
-13.6%

697.94
-89%
0.9581

24%

66.9
-6.7%

43.12
30.00
04
150

159.3
1721

79

Jul

1026
1.9%

736
5.5%
0.98
1.8%

na
74%
15
4312
30.00
041
150
16
1644
1776

176

Zahlen 2012

Aug.

134
10.8%

806
9.4%
0.97
-0.6%

Sent

1129
-04%

839
4.2%
0.94
-3.0%

789
1.0%

43.12

30.00
04

170.0
1836

34

mr

-1.0%

m

-8.1%

0.93

-0.8%

720

-8.9%

4312
30.00
0.4

162.9
1759

1091
-24%

720
-6.6%
0.94
0.7%

67.7
-6.0%
20
412
30.00
04

109.5
0.4%

2
-1.1%
0.92
-1.9%

65.6
-3.0%
15
43.12
30.00
04

156.6
169.2

48

Jan.

130
3.2%

147
5.0%
0.92
0.3%

69.1
5.3%

4312
30.00
0.4

16
160.2
1730

Zahlen 2013

Feb.
116.0
2.7%

-0.5%

743
7.5%
15
.12
30.00
04

16

1654
1786

24

Energy Information Administration: http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/hist/rbrteM.htm
Presseartikel, BFE-Schatzungen

Presseartikel, BFE-Schatzungen (Frachtkosten fir Benzin 10 % hoher als fur Heizol)

http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/steuern_abgaben/00382/01841/index.html?lang=de
Dokument "Belastung der Treib- und Brennstoffe"

http://www.carbura.ch/pl_haltung.0.html|?&L=1&L=0 & http://www.bwl.admin.ch/themen/00527/index.html?lang=de

http:/www.stiftungklimarappen.ch/ (Erhebung Ende August 2012 eingestellt)

Erdolindustrie

http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/de/index/themen/05/02/blank/key/durchschnittspreise.html

Mérz

108.5
2.7%

41
8.1%
0.95

-0.5%

706

-4.9%

43.12
30.00
04

161.6
1745

15

Aol

102.3
2.7%

n
8.1%
0.94
-0.5%

67.2
-4.8%

412
30.00
0.4

Durchschnitt

2012

1.7

29

0.94

124

16
2312
30.00

0.4
1.00

1646
1718

1808

3.0

2011

M3

1451

0.89

66.0

24
2312
30.00

0.41
1,50

1594
1721

1733

Entwicklung
201212011

04
0.3%

28
3.7%
0.05
5.7%

6.5
9.8%
-0.8
0.00
0.00

52
5.6
3.3%
15
4.3%

Die Erhebung des BFS erfolgt zweimal monatlich, Anfangs und Mitte Monat. Die Entwicklung bis zum Monatsen-
de wird nicht berticksichtigt. http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/de/index/infothek/erhebungen__quellen/blank/blank/lik/01.html
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Tabelle 3: Entwicklung des Preises fiir Heizél extra-leicht in der Schweiz nach einzelnen Preiskomponen-
ten (Preis am Spot-Markt in Rotterdam, Wechselkurs Dollar zu Franken, Frachtkosten fir den Transport
auf dem Rhein, Steuerbelastung und Handelsspanne).

Durchschnitt [Entwicklung
Zahlen 2012 Zahlen 2013 2012 01 2012/ 2011
Mai  Juni  Jui  Aug. Sept Okt Nov. Dez | Jan. Feb Marz Api
Preis fiir Brent (USD/Fass) (1) 1103 952 1026 1134 1129 11171 109.06 10949 113.0 116.02 10847 102.25 1M1.7 113

Monatliche Veranderung

Gasolpreis in Rotterdam (2)

USD/10001(=0.845 1)
Monatliche Veranderung
Dollarkurs in Franken
Monatliche Verénderung

HEL-Preiskomponenten Schweiz (in CHF/100 Liter]

-79% -138%  79% 105% -04% -1.0% -24% 04%| 32% 27% -6.5% -5.7%

7895 7104 7520 8178 8337 82336 7904 780.59| 8105 8406 7699 727 803.5 7819
-6.8% -100% 59% 88% 19% -12% -40% -12%| 38% 37% -84% -5.6% r
094 09 098 087 094 093 004 092 092 082 095 094 0.94 0.89
25% 24% 1.8% -06% -30% -08% 07% -1.9%| 03% -05% 28% -0.8%

Preis in Roteerdam (CHF/100 1) 739 681 734 793 784 768 743 720 749 713 728 681 75.3 69.3
Monatliche Verénderung 44% -19% 78% 81% -11% -20% -33% -31%| 41% 32% -59% -6.4% r
Transportosten auf dem Rhein (3) 15 15 15 20 15 15 20 1.5 15 15 15 20 1.7 25
Mineraldlsteuer (4) 030 030 030 030 030 030 030 03] 03 030 030 030 0.30 0.30
Carbura-Gebiihr (5) o1 ot o1t o1 o1t 01t 01 oM o011 011 01 0M1 0.1 0.1
C0,-Abgabe(6) 955 955 955 955 955 955 955 955 955 955 955 955 9.55 9.55
Handelsspanne (7) 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 1 1"
Gesamipreis vor MWST 9.3 905 98 1023 1009 993 972 944 974 998 952 91 97.9 92.7
"erwarteter" Preis inkl. MWST (8%) 1040 978 1035 1105 1089 1072 1050 1020f 1052 1077 1028 984 105.8 100.1
"effekiver” Preis gemass BFS (8) 1037 980 985 1052 1075 1071 1026 101.1| 1016 1052 1010 988 1039 9.0
Diferenz (CHF/100 1) 03 027 505 524 144 011 -243  -085 -362 -257 186 043 -1.86 -2.07
Preis nach Daten in der NZZ (9) 1041 983 1022 1079 1082 1083 1043 101.7) 1036 1067 1032 983 105.5 100.6
Difierenz (CHF/100 1) 001 052 13 252 078 105 075 032 -15 106 032 -0.04 -0.30 048

(1) Siehe:

(2) Quellen:
(3) Quellen:

(4) Siehe:

(5) Siehe:
(6) Siehe:

(7) Quelle:

(8) Quelle:

(9) Siehe:

Energy Information Administration: http://tonto.eia.doe.gov/dnav/pet/hist/rbrteM.htm
Presseartikel, BFE-Schatzungen
Presseartikel, BFE-Schéatzungen

http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/steuern_abgaben/00382/01841/index.html?lang=de
Dokument "Belastung der Treib- und Brennstoffe"

http://www.carbura.ch/pl_haltung.0.html?&L=1 _UNd http:/www.bwl.admin.ch/themen/00527/index.html?lang=de

http://www.bafu.admin.ch/co2-abgabe/index.html?lang=de und
http://www.ezv.admin.ch/zollinfo_firmen/steuern_abgaben/00379/02315/index.html?lang=de

BFE-Hochrechnung: rund CHF 150.- Fahrspesen + CHF 8.- bis 9.- Marge pro 100 I, was etwa CHF 11.- fur eine
Menge 4'500 | (Durchschnitt der Kategorie 3000-6000 I) entspricht.

http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/de/index/themen/05/02/blank/key/durchschnittspreise.html

Die Erhebung des BFS erfolgt zweimal monatlich, Anfangs und Mitte Monat. Die Entwicklung bis zum Monatsen-
de wird nicht bertcksichtigt.

http://www.bfs.admin.ch/bfs/portal/de/index/infothek/erhebungen _quellen/blank/blank/lik/01.html

Jeden Montag verdffentlicht die Neue Ziircher Zeitung die wéahrend der Vorwoche in den Hauptregionen der
Schweiz festgestellten Preise fur HEL.

In der Tabelle sind diese Daten in Form von Monatsmittelwerten aufgefuhrt.
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