Renewable Energy Index Schweiz

Die Konjunktur in den erneuerbaren Energien und in der Energieeffizienz 1. Quartal 2012
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1.Q 2.Q. 3.Q. 4. Q. 1.Q. 2.Q. 3.Q. 4.Q. 1.Q A EE Agentur fir Emeuerbare Energien und
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 Energieeffizienz quartalsweise veréffentlicht. Der

Indikator beruht auf einer Umfrage unter

. . . i Unternehmen der Branche fir nachhaltige
Weiterhin mit positivem Wachstum Energielésungen (emeuerbare Energien und

Energieeffizienz). Deren Erhebung und Auswertung
erfolgt in Anlehnung an die Vorgaben der
Intemnational Federation of Purchasing and Materials
Management. Die A EE ist mit der Erhebung der
Umfrage betreut, wahrend die Credit Suisse fir
deren Auswertung und Publikation verantwortlich
zeichnet. Der Renewable Energy Index widerspiegelt
ein unmittelbares Bild der Entwicklung des
Geschéftsverlaufes in der Branche fiir nachhaltige
Energielésungen. Dieses Bild wird durch fiinf
Subindizes sowie weitere Angaben noch verfeinert.
Der seit dem 1. Quartal 2010 erhobene Renewable
Energy Index ist somit ein wertvoller Beitrag zur
Datengrundlage dieser Branche.

Der Renewable Energy Index Schweiz hat sich im 1. Quartal 2012 zum dritten Mal in Folge gegentiber
dem Vorquartal abgeschwéacht. Dies deutet darauf hin, dass die konjunkturelle Dynamik in der Branche fir
emeuerbare Energien und Energieeffizienz nachgelassen hat. Nach wie vor wéachst die Branche jedoch,
wie der Indexstand von 56 Punkten signalisiert. Von den fiinf Komponenten (Umsatz, Auftragsbestand,
Lieferfristen, Lagerbestand und Beschaftigung) verzeichnete nur die Beschaftigung einen Anstieg im
Vergleich zum Vorquartal (1.6 Punkte). Damit bauten die Untemehmen nach zwei Quartalen mit negativer
Entwicklung offenbar die Beschéftigung wieder kréftiger aus. Hingegen signalisierten die Komponenten
Umsatz und Auftragsbestand erneut eine schwéchere konjunkturelle Entwicklung. Die Komponente
Umsatz fiel im Vergleich zum Vorquartal zum dritten Mal in Folge (neu 59.3 Zahler), die Komponente
Auftragsbestand sank zum vierten aufeinanderfolgenden Mal (neu 58.8 Zahler). Dennoch lagen beide
Komponenten wiederum deutlich Gber der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Die Lieferfristen fielen
zum ersten Mal seit dem 4. Quartal 2010 unter die Wachstumsschwelle. Dies deutet auf eine sinkende
Auslastung der Zulieferer hin. Die Komponente Lagerbestand nahm ebenfalls ab (50.3 Zahler), was als
Indiz dafiir gewertet werden kann, dass die Unternehmen ihre Lager infolge konjunktureller Unsicherheiten
konstant hielten. Die Exporttatigkeit beschleunigte sich im 1. Quartal 2012 leicht, der im Index nicht

enthaltene Subindex "Exporte” erreichte einen Indexstand von 51.7 Zahlem. L
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Die Tabelle fasst die Ergebnisse der aktuellen Umfrage zusammen. Fir jeden Subindex sind die
prozentualen Anteile der Antworten aufgeftihrt, die im Vergleich zum Vormonat auf 'héher', 'gleich' oder
'tiefer' lauten. Daneben ist der jeweilige Indexstand aufgefihrt. Der Stand eines Subindexes ergibt sich X ) ) .
aus der Summe des prozentualen Anteils der auf 'héher' und der Halfte des prozentualen Anteils der auf urlentgeltllch abpnnlert S, [Efii2 senden. Sie
'gleich' lautenden Antworten. Der Renewable Energy Index entspricht dem gewichteten Durchschnitt hu’erzu L= E'mall-Adresse an folggnde Stele:
(Gewichte in Klammern) der Subindizes Umsatz (0.25), Auftragsbestand (0.30), Lieferfristen (0.15), reis.economicresearch@credit-suisse.com.
Lagerbestand Einkauf (0.10) und Beschéftigung (0.20). Ein Stand des Renewable Energy Index oder eines

Subindexes tber (unter) der 50.0-Punkte-Marke ist als Zunahme (Abnahme) zu interpretieren.

Der Renewable Energy Index Schweiz erscheint
vierteljghrlich. Er kann bei der Credit Suisse
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Im 1. Quartal 2012 schloss die Komponente "Umsatz" das dritte aufeinanderfolgende Mal tiefer als im Vorquartal. Sie befindet sich mit 59.3 Punkten jedoch
noch immer in der Wachstumszone. Diese Entwicklung deutet auf eine zwar nachlassende, aber noch immer positive konjunkturelle Dynamik hin.
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Die Komponente "Auftragsbestand" lag bereits zum vierten Mal tiefer als im Vorquartal und mit 58.8 Zahlern nun deutlich unter dem Niveau des Vorjahres
(71.2 Punkte). Die Entwicklung signalisiert, dass die Umsatze in den néchsten Quartalen weiterhin zunehmen, jedoch weniger kréftig als in den Vorquartalen.
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Die Komponente «Lieferfristen der Lieferanten» befand sich im 1. Quartal 2012 unter der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Offenbar verringerte sich die
Auslastung der Zulieferer, was sich in kirzeren Lieferfristen niederschlug. Kiirzere Lieferfristen gehen meist mit geringerer Auslastung der Kapazitdten einher.
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Der «Lagerbestand an eingekauften Rohmaterialien, Halbfabrikaten und Komponenten» lag mit 50.3 Zahlern genau auf der Wachstumsschwelle von 50 Z&hlern.
Dieser Stand kann als Indiz gewertet werden, dass die Unternehmen ihre Lager infolge konjunktureller Unsicherheiten mehr oder weniger konstant hielten.
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Die Komponente "Beschéftigung" stieg nach zwei Quartal mit sinkender konjunktureller Dynamik im Vergleich zum Vorquartal wieder an — auf 56.2 Zéhler
im 1. Quartal 2012. Offenbar bauten die Untemehmen ihr Personal wieder stérker aus.
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Der Subindex "Exporte" legte im 1. Quartal 2012 um 5.1 Zahler zu und steht nun wieder tUber der Wachstumsschwelle von 50 Punkten. Dies ist ein Zeichen
dafir, dass die Exporttatigkeit zu Jahresbeginn 2012 eine positive konjunkturelle Dynamik verzeichnete.
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Die Credit Suisse AG ist einer der weltweit fihrenden Finanzdienstleister und
gehort zur Unternehmensgruppe der Credit Suisse (nachfolgend «die Credit
Suisse»). Als integrierte Bank bietet die Credit Suisse ihren Kunden ihr
gebindeltes Fachwissen in den Bereichen Private Banking, Investment
Banking und Asset Management an. Sie offeriert Unternehmen,
institutionellen Kunden und vermégenden Privatkunden weltweit sowie
Retailkunden in der Schweiz fachspezifische Beratung, umfassende Lésungen
und innovative Produkte. Die Credit Suisse mit Hauptsitz in Zurich ist in Uber
50 Landern tatig und beschaftigt etwa 49 700 Mitarbeitende. Die
Namenaktien (CSGN) der Credit Suisse Group AG, der Muttergesellschaft der
Credit Suisse, sind in der Schweiz sowie, in Form von American Depositary
Shares (CS), in New York kotiert. Weitere Informationen Gber die Credit
Suisse finden Sie unter www.credit-suisse.com

AEE

Die Agentur fir Emeuerbare Energien und Energieeffizienz (A EE ) vertritt die
Interessen von Unternehmen und Verbanden aus den Bereichen emeuerbare
Energien und Energieeffizienz. Sie setzt sich auf Bundes-, Kantons- und
Gemeindeebene und Uber die Landesgrenzen hinweg flr energiepolitische
Weichenstellungen ein, die dem Klima, der Wirtschaft und den Menschen
zugute kommen. Die A EE vertritt die Belange der Unternehmen, die mit
wirksamen und innovativen Energieldsungen die Grundlagen fur nachhaltiges
Leben und Wirtschaften schaffen. Ihr Ziel ist es, die Offentlichkeit und
Entscheidungstragerinnen zu informieren, fir eine nachhaltige Energiepolitik
zu sensibilisieren und sich aktiv an der Gestaltung der wirtschaftlichen und
politischen Rahmenbedingungen zu beteiligen. Weitere Informationen tber
die A EE finden Sie unter www.aee.ch.

Das vorliegende Dokument wurde von der Credit Suisse erstellt. Die darin gedusserten Meinungen sind diejenigen der Credit Suisse zum Zeitpunkt der Redaktion
und kénnen jederzeit &ndern. Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und fir die Verwendung durch den Empféanger. Es stellt weder ein Angebot noch
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